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CHUONG MO PAU
Tén dé tai nghién ciru

"Von dua trén rii ro ctia cdc doanh nghiép bdo hiém nhdn tho theo tiéu chudn ciia
M5, Nhdt Bdn va Chdu Au'"

Ly do chon dé tai

Tinh to4n von rdi ro 13 mot ciu phan quan trong dé€ tinh todn bién kha ning thanh toan
clia ciac doanh nghiép bdo hiém. Bién kha ning thanh toan, khic vdi céc chi tiéu thong
thuong nhu doanh thu hay 1gi nhuan, 12 mot chi s6 phan anh mot cach toan dién moi
quan hé giifa tai san va trach nhiém ctia mdt cong ty. Chi sd bién kha ning thanh toan
cao cho thay doanh nghiép c6 nhiéu kha ning ddp ing dugc nhiing thay d6i bat thuong
cua cac rui ro trong tuong lai.

Hién tai bién kha ning thanh todn cta cac doanh nghiép bdo hiém dugc quy
dinh tai Diéu 64, Nghi Pinh 73/2016/ND-CP. Pay 1a cach tinh toan lay tif tiéu chuin
Solvency I clia cic nuéc Chau Au tif nhitng nim 1970. Nhitng nim gan day, khi céc
nude trén thé giéi néi chung va cic nudc trong khu vuc néi riéng nhu Thadi Lan,
Indonesia, Philippines, ... déu da dp dung nhiing tiéu chuin tinh toan méi, yéu cau
dudgc dit ra dbi véi thi trudng Viét Nam 1a rat cip thiét trong nhitng nim tdi.

Tinh toan bién kha nang thanh toan dem lai 1gi ich cho nhitng bén lién quan, bao
gdm co:

Thit nhét, khich hang cé thém mét co sé dé lua chon cong ty bao hiém. Mua
b4o hiém nhan tho 13 phuong 4n ma nhiéu ngudi dang hudéng t6i khi vita mudn dugc
b4o vé stic khde vira c6 thé tich 1§ tién bac. Ngay nay, viéc lua chon mua bio hiém
nhan tho ctia khach hang ngay cang mang tinh chi dong. Néu nhu trude day, viéc tiép
can bao hiém la do khach hang dudc gidi thiéu tir ban be, ngudi quen. . . thi hién tai véi
su phd cap tir internet, cac phuong tién truyén thong, nhan thic cia ngudi dan vé tinh
nhén vin ctia bao hi€ém nhan tho ngay cang dugc nang cao. Nhiéu khach hang dang
tu chii dong tim kiém thong tin d€ lua chon cho gia dinh nhiing gidi phdp bao hiém
phit hop. Viéc lua chon mua bio hiém nhin tho & cong ty nao rat quan trong vi diéu
d6 khong nhiing anh hudng t6i quyén 1gi ctia khach hang trong hop dong bao hiém
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ma con 12 chit luong dich vu, hdu mai vé sau. D€ lua chon ra cong ty bao hiém tét,
phit hop v6i nhu cau cta khach hang can dua trén nhiéu tiéu chi: San phdm bao hiém,
quyén 1¢i khi tham gia, dich vu chim s6c khach hang... Tuy nhién, khach hang thudng
khong xem xét dén chi tiéu an toan vé von dua trén rdi ro. Mot cong ty c6 chi tiéu an
toan von cao sé c6 kha ning cao dép ting dudc trach nhiém véi khach hang trong trong
tuong lai. Nhu vay, chi tiéu an toan von sé gitp khach hang c6 thém mot co s6 dé can
nhic, Iva chon cong ty bdo hiém trong qua trinh xem xét, ra quyét dinh khi dau tu.

Thit hai, dua trén chi tiéu an toan vé von ¢¢ quan quan 1y nha nuée cé thé danh
gia dudc rii ro tiém tang tai cac cong ty bao hiém va cé cac hoat dong giam sat,
kiém soat khi can. Hé luy xa hoi khi mot cong ty bdo hi€m vdi hang ngan, thim chi
hang triéu khach hang mét kha ning thanh toan 12 khong thé tinh hét dudc. Véi trach
nhiém clia minh, céc c¢d quan quén ly nha nu6c phai thudng xuyén ki€m tra, gidm sat
vAn dé nay va chi sd bién kha ning thanh toan chinh 12 mdt cong cu hitu hiéu.

Thit ba, doanh nghiép bao hiém cé thé danh gia dugc vi tri cha minh trén thi
truong bao hiém va huéng t6i canh tranh céng bang trén thi truong quéc té va
khu vue. Thong qua tinh toan vbn rii ro, doanh nghiép hiéu dudc khi ning cia
minh trong viéc ddi mit véi cic bién dong trong tuong lai. Von rii ro tong thé khi
phan b3 dén tiing nhanh kinh doanh hay sian phdm mdi con 12 mot tiéu chi dé tling
nhanh kinh doanh 1én ké hoach c4c hoat dong phu hop.

Muc tiéu nghién ciu

» Trudc hét, chuyén dé sé téng quat cac mo hinh von rii ro dién hinh tai cic nudc
phat trién, bao gdm c6 md hinh Risk based capital ctia My, Risk based capital
ctia Nhat Ban va Solvency II ctia cdc nuéc Chau Au;

« Tiép theo, chuyén dé sé trinh bay phuong phdp tinh toan von dua trén rii ro dang
4p dung hién tai & cac cong ty Bao hiém Nhan tho tai Viét Nam;

« Sau cling, bang cic tinh toan trén cic danh muc Bao hiém Nhan tho cu thé, chuyén
dé sé& so sanh su khac nhau giita phuong phap dang ap dung tai Viét Nam v6i mo
hinh cua My va Nhat Ban.
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Phuong phap nghién cuu

* Phuong phap dinh tinh: X4y dung co s 1y thuyét cla dé tai dua trén cdc bai
nghién ctu ¢6 lién quan & trong va ngoai nudc.

* Phuong phép dinh Iugng: Xay dung danh muc san phdm Bdo hi€ém Nhan tho dién
hinh tai Viét Nam, tinh todn ty 1& vn dua trén rii ro theo mo hinh Risk-Based
Capital ctia hai nuéc 12 My va Nhat Ban. So sanh, d4nh gi4, nhan xét két qua so
v6i quy dinh phap luat hién hanh.

Péi twong nghién ciu
« Phuong phap tinh toan vbn dua trén rii ro.

« Céc san phim bio hiém dién hinh tai thi truong Viét Nam hién nay, bao gom:
Béo hiém ti ky (Term Life), Bao hiém hdn hop (Endowment) va Lién két chung
(Universal Life).

Két cau de tai
Bai nghién ctiu gdm c6 4 chuong ngoai chuong md dau, tai liéu tham khao va phu luc:

« Chuong 1: Téng quan hé théng gidm sit an toan tai chinh d6i v6i doanh nghiép
bdo hi€m.

« Chuong 2: Khung gidm sit an toan ti chinh d6i v6i doanh nghiép bao hiém tai
Viét Nam.

« Chuong 3: Tinh toan vbn rii ro cho cdc danh muc b4o hiém nhan tho dién hinh.

* Chuong 4: Két luan chung vé dé tai

Nguyén Thi A - Actuary K60 Trang 8
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1 CHUONG I: TONG QUAN HE THONG GIAM SAT

AN TOAN TAI CHINH POI VOI DOANH NGHIEP
BAO HIEM

1.1 Mo hinh quan Iy von trén co sé rii ro

Cuoc khing hoang bao hiém trach nhiém x4y ra vao nhitng nim 1980 khién cho céc
cht hop dong, cac doanh nghiép bio hi€ém, nhan vién, chi ng va c6 dong clia cic cong
ty, va dic biét 1a cong chiing phai chiu nhiéu thiét hai. Tu day, nhitng yéu kém trong
cdc tiéu chuan vé von cb dinh, yéu cau cic doanh nghiép bio hiém phai git lai mot ty
1¢ cb dinh tai sdn ctia minh da dugc boc 16 16 rang. DE cai thién diém yéu nay, Hiép
hdi cac nha quan ly bao hiém Hoa Ky (NAIC) da dua ra tiéu chudn Von dua trén rui
ro, dugc thong qua vao nhitng nam 1990. Bat dau tit M, cho dén nay, nhiéu thi truong
da ap dung mo hinh quén ly von dua trén co s rii ro nay mic dit phuong phap tinh
toan c6 thé khac nhau nhu cic nuéc khu vuc Bac My, Uc, New Zealand va mét sb
nudc chau A (Han Qubc, Nhat Ban, An b0, Singapore, Malaysia, Thai Lan, bBai Loan,
Phillipine, Indonesia).

Dinh nghia Theo NAIC (1993), vén dua trén riii ro la miic von dua trén ddnh
gid nhitng rii ro ma mot doanh nghiép, coéng ty phdi duy tri dé bdo vé khdch hang
trudc nhitng dién bién bdt loi.

Quan 1y von trén co s6 rii so 12 phuong phap xac dinh sd von tdi thi€u thich hop
cho toan bd hoat dong ctia doanh nghiép béo hi€m trén co s quy md hoat dong va
mtc dd rii ro doanh nghiép phai gdnh chiu. Vén trén co sd rii ro han ché téng sb rii
ro doanh nghiép bao hiém c6 thé chiu dung. N6 doi hdi doanh nghiép bao hiém véi
s6 rii ro cao hon phai duy tri mot lugng von 16n hon. Von dong vai trd nhu tAm dém
giam chén cho doanh nghiép chdng dd viéc mét kha niing thanh toan. Vén trén co s6
rii ro dudc thiét k& nhu 1a mic von quy dinh tbi thiu va doanh nghiép khong can thiét
phai duy tri toan bd von cho muc dich an toan va dé€ dam bao kha niing canh tranh cia
doanh nghiép. Hé thng RBC c¢6 2 thanh phan chinh:

» Céc cong thiic von dua trén i ro thiét 1ap mic von t6i thi€u cho cdc cong ty bdo
hiém, va

* luat md hinh vén dua trén i ro 1am co s cho co quan quan 1y nha nuéc dé thuc
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hién céc hanh dong quan ly, gidm sit cu thé dya trén muc do suy gidm, dugc xéc
dinh bang cach so sanh vén thuc té ctia cong ty bao hiém véi von dua trén rii ro.

1.2 Von trén c6 s6 rai ro 1a gi ?

D& 1am ro khai niém von trén co sé rii ro, hiy xem xét hai vi du sau day.

Vidu 1: Gid sit cong ty bdo hiém ABC chi cé duy nhdt mot hgp dong bdo hiém xe co
gidi véi khdch hang Z. Hop dong bdo hiém véi thoi han 1 ndm quy dinh trong truong
hop co tai nan xdy ra, céong ty ABC phdi chi trd chi phi sita chita cho khdch hang Z
la 20.000.000 vnd. Theo tinh todn cua cong ty, khd ndang khdch hang co tai nan trong
ndm tiép theo la 0,3 va khd ndng khong c6 tai nan nao xdy ra la 0,7. Theo cdc co quan
qudn Iy nha nudc, dé ddm bdo an toan trong qud trinh hoat dong, céng ty phdi duy tri
mikc von dya trén riii ro ddm bdo c6 khd ndng chi trd 1én dén 99,5% cdc truong hop.
B0 qua tdt cd cdc yéu to riii ro khdc nhu riii ro thi truong, riii ro thanh khodn, riii ro
hoat dong, céng ty phdi duy tri miic von rui ro la bao nhiéu dé bdn duoc hop dong cho
khdch hang Z ?

Goi X 1a sb tién rdi ro bdo hiém trong vi du nay. Khoan trich 1ap du phong cho
riiro X la

Du phong = E(X) = 20.000.000 x 0,3 = 6.000.000(Vnd)

Ngoai khoan du phong 6.000.000 vnd, cong ty phai dam bao chi tra 99,5% cac rui ro
bt thuong c6 thé xay ra. VAy cong ty phai duy tri mot midc von 1a

Von riti ro = VaRgg 5¢,(X) — E(X) = 20.000.000 — 6.000.000 = 14.000.000(Vnd)

trong d6 VaR(X) 1a Value at risk & mifc do tin cay 99,5% ciia bién ngiu nhién X. RS
rang, v6i khoan du phong 13 6.000.000 vnd va ngudn von 1a 14.000.000 vnd, cong ty
c6 kha ning chi tra cho khach hang & bat ky mot muc do tin ciy nao. Tuy nhién khong
c6 cong ty nao cé thé tao ra 16i nhuan khi phai duy tri mot ty 1& von 16n dén nhu thé.
Hay xem vi du thi 2 dé thiy tdc dong ctia da dang héa dén von rii ro 1a nhu thé nao.

Vidu 2: Gid si cong ty bdo hiém ABC du kién bdn 10.000 hop dong bdo hiém xe
co gidi cho 10.000 khdch hang déc ldp. Hop dong bdo hiém vdi thoi han 1 ndm quy
dinh trong truong hgp co tai nan xdy ra, cong ty ABC phdi chi trd chi phi sua chita
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Amount

% C
C:VaR;V : Reserve; RBC =C -V

Hinh 1: Tinh toan RBC bang Value at risk

cho khdch hang la 20.000.000 vad méi hop dong. Theo tinh todn ciia cong ty, khd
ndng mot khdch hang trong ndm tiép theo la 0,3 va su kién nay doc ldp véi sy kién cdc
khdch hang khdc c6 tai nan. Theo cdc co quan qudn Iy nha nude, dé ddm bdo an toan
trong qud trinh hoat dong, cong ty phdi duy tri miic von duwa trén rii ro dam bdo cé
khd ndng chi trd lén dén 99,5% cdc truong hop. Bé qua tdt cd cdc yéu to riii ro khdc
nhu rui ro thi truong, rui ro thanh khodn, rui ro hoat dong, céng ty phdi duy tri miic
von rii ro la bao nhiéu dé"bdn dugc hop dong cho 10.000 khdch hang ?

Goi X 1a tng sb tién rii ro bao hiém trong vi du nay. Khoan trich 1ap du phong
cho rui ro X 1a

Du phong = E(X) = 10.000 % 20.000.000 x 0,3 = 60 #y Vnd

Do kha ndng giy ra tai nan ctia cac khach hang 1a doc 1ap v6i nhau, nén d€ ddm béo
chi trd 99.5% cdc rii ro bt thudng, cong ty phai duy tri mic von 1a

Von riii ro = VaRgg 5¢,(X) — E(X) ~ 2.58 0(X) =2.36 1y Vnd

Trong vi du thi nhéit, cong ty phai duy tri ty 1& vdn sao cho tdng sb tién du phong va
vbn bing 100% sb tién bao hiém dé dam bio yéu cau ctia quan ly nha nuéc. Trong vi
du thif hai, nhd da dang héa danh muc, téng s6 tién du phong va von & mic 31% tdng
s6 tién bao hiém. Hinh 1 trinh bay cach tinh toan RBC cho vi du thi hai v6i gia thiét
10.000 khach hang trong danh muc la doc lap voi nhau.
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D& xdc dinh dudc von dua trén rii ro, cong ty truée hét phai xac dinh dudc
nhiing rdi ro nao 1a quan trong, c6 thé anh hudng dén su ton tai clia cong ty trong
tuong lai dai. Mdi riii ro d6 phai dugc lugng héa bang mot khoan tién ma cong ty can
phai duy tri d€ bu dap khi cdc rii ro d6 xdy ra. Khi tinh toan vén dua trén rii ro cia
cong ty, can phai tinh dén su da dang héa giita céc rii ro véi nhau. Tuy nhién mdi cong
ty trén thi trudng lai c6 mdt danh muc rui ro khac nhau nén dé xac dinh mot cong thiic
chung cho c4 thi trudng lai con thach thiic hon rit nhiéu. D€ lam rd vAn dé nay, nhiing
phan tiép theo ctia chuong I cia chuyén dé sé trinh bay phuong phap tinh v6n dua trén
rii ro ciia My, Nhat Ban va hé thong Solvency II ctia cac nudc Chau Au.

1.3 MO hinh von dua trén ridi ro ciia My (1993)

Tai My, hé théng gidm sit an toan tai chinh bing von dua trén rii ro dugc ap dung cho
cdc doanh nghiép bao hi€ém nhan tho vao nim 1993. Theo d6, mic von yéu cau bdi
cdc ¢o quan quan ly cac bang ddi véi doanh nghiép bao hiém dua trén cong thiic tinh
toan RBC quy dinh b&i NAIC. Cong thiic nay dudc ra sodt, bd sung hoan thién thudng
xuyén, chinh stra cdc hé sb va cip nhat cic rii ro méi. Hé théng RBC dudc dua trén
cac bao co tai chinh theo luat dinh. C4c thanh phan cta cong thiic von dua trén rii ro
Nhan tho bao goém:

e Rui ro tai san - Cl1;
e Rui ro bao hiém - C2;
e Rui ro 1ai suat - C3;
* Rui ro kinh doanh - C4.
1.3.1 Rui ro tai san - C1
Dinh nghia Theo NAIC (1993), rii ro tai sdn la rii ro ma cdc tai sdn ndm giit bdi

cong ty bi mdt gid hodic chi thé phdt hanh khong co khd ndng chi trd (doi vdi cdc gidy
10 ¢6 gid nhu trdi phiéu, cé phiéu)

Trai phiéu 132 mot hinh thic diu tu chiém phin 16n vén nhan rdi ciia cic doanh
nghiép B4o hiém Nhan tho vi déy 1a loai hinh bdo hiém dai han c6 y nghia kinh té xa
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hoi sau sic. Pau tu vao trai phiéu sé dam bao cic cong ty bao hiém nhan tho c6 ngudn
thu nhap 6n dinh trong dai han, gidm thiéu rii ro, ting an toan vén va dam bdo siic
manh tai chinh d€ d4p ting yéu cau vé nghia vu ctia hop dong bio hiém. Mic du dau
tu vao trai phiéu 1a mot hinh thic dau tu an toan, nhung c¢6 mdt ridi ro 1a cac nha phat
hanh sé khong thé tra 13i hoic gbc diing han. B phan dinh gia chitng khoan ctia NAIC
chia trdi phiéu thanh sdu loai dva trén mic dau tu. Loai 1 va 2 1a trai phiéu cip dau tu,
it c6 kha niing v nd nhét va do d6 it rtii ro nhat. Loai 3 dén 6 1a trai phiéu dudi chuin
dau tu, c6 rii ro 16n. Trong d6, trai phiéu loai 6 1a loai trdi phiéu rii ro nhit d€ dau tu
Vvao.

Da ¢6 rit nhiéu nghién ctiu vé hé sb rii ro can thiét phit hop véi céc loai trai
phiéu khac nhau. Mot trong nhiing cach tiép can dé thiét 1ap cac yéu cau von dua trén
rdi ro cho danh muc dau tu trai phiéu 1a nghién cifu cédc su kién khing hoang trén thi
trudng trai phiéu va xac dinh gid tri ton thit sau mdi su kién nay. Tuy nhién, cach tiép
cAn nay c6 hai diém yéu 16n. Thit nhdt, chi c6 mot vai cudc khiing hoang nhu vy dé
tim hiéu va nghién ctu. Thit hai, 12 nhitng han ché vé dit liéu c6 thé c6 dbi véi cac su
kién da xdy ra trong qua khit tir 1au va di liéu do ciing c6 thé khong c6 y nghia vi thi
truong trai phiéu da thay déi rat nhiéu trong nhiing nim qua.

Mot céch tiép can hiéu qua hon 1a phuong phap mod phdng Monte Carlo trén thi
trudng trai phiéu dua trén cac kich ban thuc té vé cac su kién ngiu nhién va cic dnh
hudng bén ngoai nhu chu ky kinh té va thay ddi 1i sut. Von can thiét cho tinh toan
bing md phong Monte Carlo c6 thé dudc dinh nghia 12 lugng vén di dé chiu dudc moi
ton that ctia danh muc tri phiéu trong qua trinh mo phdng kich ban.

Bang dudi day tdng hop cac hé sb rii ro dbi véi trai phiéu trong Bdo cdo von
dua trén rii ro ciia NAIC. Su da dang ctia danh muc dau tu trdi phiéu (TP) ciing 1a

Loai trdi phiéu — | Mién trtt | Loai 1 | Loai 2 | Loai 3 | Loai4 | Loai 5 | Loai 6

Heé s6 rii ro — 0.000 0.003 | 0.010 | 0.040 | 0.090 | 0.200 | 0.300

Bang 1: Hé sb rii ro dau tu trai phiéu

mot yéu td quan trong khi tinh toan von rii ro. Trong khi tit ci cdc yéu td khdc bing
nhau, mot danh muc trdi phiéu c6 sb lugng 16n trdi phiéu ti cic tS chiic phat hanh
khdac nhau it rdi ro hon so véi danh muc dau tu c6 sd luong trdi phiéu nho tir mot sd it
nha phat hanh. B&i vi cdc hé sb trai phiéu thu dudc tir nghién ctiu md phéng dudc mo
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t4 & trén dua trén danh muc gia dinh 1a 1 300 trai phiéu, cac ty 1& nay can dudc diéu
chinh ting (gidm) tiiy theo sb luong trai phiéu trong danh muc dau tu thuc té. Luu y
rang trai phiéu chinh phii va trdi phiéu & loai 1 dugc ddm bao 100% bdi mdt co quan
chinh phti khong can xem xét dén hé sb diéu chinh. Hé s diéu chinh theo su da dang
héa danh muc dudc tinh toan 6 bang sau:

Tréi phiéu — 50 TP dau | 50 TP tiép | 300 TP tiép | Tir 400 (TP)
Hé sb (da dang) — 2.5 1.3 1.0 0.9

Bang 2: Hé s6 rii ro dau tu trdi phiéu

Céc hé s6 dugc tinh todn sao cho vé6i so ludng trai phiéu khoang 1.300 thi hé s6
cho ¢4 danh muc 1a x4p xi 1.0; hé sb gidm xudng con 0.9 néu s6 lugng trai phiéu Ién
dén 2 400.

Nhin chung, quy trinh tinh todn vén dua trén rii ro cho danh muc dau tu trai
phiéu bao gom c6 2 budc:

* Tinh hé s6 diéu chinh da dang héa. Luu y ring trai phiéu loai 1 dudc bio dam
100% bdi mot co quan chinh pht khong dudc tinh vao hé s6 diéu chinh va cling
khong ap dung hé s6 nay dbi v6i von dua trén rii ro ctia nhitng trai phiéu do.

« Tinh vn dua trén rii ro cho tiing loai trai phiéu bang cach nhan cic gia tri tif bao
c4o tai chinh véi cac hé s6 rii ro thich hop. Nhan tdng s von ti phép tinh & budc
thtt nhét (sau khi trit von dua trén rii ro cho trai phiéu loai 1 dudc dam bao béi
céc co quan chinh phi) v6i hé s6 diéu chinh da dang hoa.

Pau tu vao cic khoan vay thé chip biang bat dong san (Mortgage). Khong c6 t8
chiic xép hang nao cung cap xép hang cho cic khoan vay thé chip bing bit dong san
nhu Cuc Pinh gia Chiing khoan (SVO) ctia NAIC cung cép cho trai phiéu. Tuy nhién,
mot s6 cong ty bao hiém cé cac khoan dau tu vao thé chap bat dong san c6 chit lugng
cao hon, dan dén rti ro v3 ng thap hon. D€ phan biét chit lugng ctia cac khoan vay thé
chap bat dong san, hai hé s6 diéu chinh kinh nghiém thé chip dugc tinh, mot cho céac
khodn vay thé chip c6 chat lugng t6t va mot cho cac khoan vay qua han 90 ngay. Ca
hai hé s diéu chinh déu dugc tinh bang cach chia ty 1& vd nd ctia ca thi trudng cho ty
1 v3 ng trung binh clia cdng ty bao hiém trong hai nim trudc, véi cac gidi han tdi da
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va ti thiéu. Hé s6 kinh nghiém cho cac khoan vay thé chip bt dong san c6 gid tri tot
khong thé 16n hon 3.0 hodc nho hon 0.5 ngoai trit cac doanh nghiép c¢6 it hon 5 nim
kinh nghiém, véi gi6i han thip hon 1a 1.0. Ty 1é thé chip vd ng khong thé nhiéu hon
2.5 hoac nhé hon 1.0. Do do:

* Néu ty sb giita ty 1¢ vd no doanh nghiép so véi ty 1& v nd tdng hop clia nganh 1a
tir 1.0 dén 2.5 thi hé s6 diéu chinh kinh nghiém sé giéng nhau cho c hai khoin
vay cam ¢ & trang thai tot va thé chip vd no.

e Néu ty 1& v3 ng clia doanh nghiép bao hi€ém so vdi ty 1& v3 nd clia nganh 16n hon
2.5 thi hé s6 kinh nghiém ddi véi cac khoan vay thé chap & trang thai tdt sé cao
hon ty 1& thé chip vé ng.

* Néu ty 1¢ nay nam trong khoang tir 0.5 dén 1.0 thi hé s6 kinh nghiém sé cao hon
ddi vé6i cac khoan thé chip vd nd so véi cac khoan thé chip & trang théi tot.

Mic du hé s6 hiéu diéu kinh nghiém thé chip dudc tinh trén co s& hai nim vé kinh
nghiém nhung viéc tinh toan khong dugc thuc hién trit khi doanh nghiép bdo hi€m c6
it nhit 5 nim kinh nghiém thé chip. Thoi gian kinh nghiém ngin hon khong dudc coi
12 mot dau hiéu dang tin cdy vé chat luong ctia danh muc cdc khoan vay thé chap cia
doanh nghiép béo hiém. Céc doanh nghiép bdo hiém c6 kinh nghiém thé chip duéi 5
nam dudc chi dinh hé sb diéu chinh 1a 1.0.

Céc hé s6 rii ro dau tu vao cac khoan vay thé chap bing bat dong san dugc st
dung trong cong thic nhu bang duéi day:

Hé s6 cac khoan thé chip bit dong san thuong mai, trit cac khoan thé chip dudc
b4o hi€ém hoic bio ddm, déu gidng nhau. Cac hé s rii ro nay dugc nhan véi hé sb
diéu chinh kinh nghiém thé chip thich hop dé c6 dudc hé sb thé chap cubi cling.

C6 phiéu vu dii va ¢d phiéu phé thong (trir bao hiém va bao dam) - (Preferred
and Common Stocks (other than insured or guaranteed)). C§ phiéu (ca c6 phiéu
wu dii va cd phiéu phd thong) clia cdc chi nhdnh thanh vién déu dudc gan cic hé sd
rdi ro khéc so v6i hé sb rii ro dudc gan cho c6 phiéu clia cac cong ty khong phai 1a
cong ty con. C6 phiéu clia nhitng cong ty con dudc dbi xit mot cach khac biét so véi
¢ phiéu ctia cac cong ty khong lién két vi su kiém sodt va quan ly chung ciing nhu su
lo ngai ring cic quy dinh vé vbn dua trén rii ro c6 thé tao ra dong luc chuyén tai san
vao hoic ra khéi cac cong ty lién két.

Nguyén Thi A - Actuary K60 Trang 15



Truong Pai hoc Kinh té Quéc déan Khoa Todn Kinh té

Cic khoan thé chap Tinh trang t6t | Qua han 90 ngay
Thé chip trang trai 0.030 0.060

Thé chip bit dong sin dugc bido hi€ém hoic bio 0.001 0.002

dam

Thé chip nha & (khong dugc bao hiém hoidc bio 0.005 0.010

dam)

Thé chip bt dong san thuong mai 0.030 0.060

Thé chip bi tich thu 0.200

Thué dén han va chua thanh toan d6i véi cac khoan 1.000

thé chip qud han

Bang 3: Hé sb rii ro du tu vao cic khoan vay thé chip bing bt dong san

C6 phiéu wu dai khong kién két (Unaffiliated Preferred Stocks). C6 rét it dit liéu
cong khai vé ty 18 vd ngd cia c6 phiéu uu dai. Gia dinh rang ty 1é vd ng ctia cic c6
phiéu uu dii cao hon mot chit so véi ty 18 trai phiéu c6 cling xép hang chit lugng. Cac
hé s6 rii ro cho tliing ¢d phiéu uu dai sé bang hé sd rii ro ddi véi trai phiéu cung loai
cong v6i 2 diém phan trim, nhung khong qua 0.300. Do dé, cic hé s riii ro clia cd
phiéu tu dai khong lién két nhu bang duéi day:

Loai c6 phiéu — | Loai 1 | Loai2 | Loai 3 | Loai4 | Loai 5 | Loai 6
Hé s6 rii ro — 0.023 | 0.030 | 0.060 | 0.110 | 0.220 | 0.300

Bang 4: Hé s6 rui ro dau tu ¢6 phiéu vu dai khong lién két

C4 phiéu phé thong khéong lién két (Unffiliated Common Stocks). Céc c¢8 phiéu
phd thong khong lién két dudc chia 1am 2 nhém: (1) quy thi trudng tién té phi chinh
phti va (2) cdc c¢d phiéu phd thong khac. Cac phién ban trude cia cong thiic bao gom
cdc quy thi trudng tién té ctia chinh phi lién bang theo cic c6 phiéu phd thong, véi
hé sb rii ro bang 0. Vi cic quy tién té cia lién bang chi dau tu vao ching khodn ctia
chinh phii lién bang ngin han nén nhiing c¢8 phiéu nay dudc coi la khong c6 rii ro va
khong can von dua trén rii ro. Cac quy thi trudng tién té phi chinh phi dugc gia dinh
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tuong duong véi tién mit va dudc gan véi hé sb rii ro 1a 0.003, tuong tu véi cac hé sd
dudc chi dinh cho tién mit & cac thanh phan khac trong cong thifc. Hé sb cho tat ca
cac ¢ phiéu phd thong khong lién két khac 12 30% clia gid tri sao ké. Hé s nay dua
trén nhiing nghién cuu lich st dudc thuc hién tai 2 doanh nghiép bao hi€m nhan tho
16n.

C6 phiéu ctia cac cong ty thanh vién (Stocks of Affiliate Companies). Céc ¢
phiéu ctia cong ty thanh vién chiém khoang 2.4% tai san doanh nghiép bio hiém nhan
tho, hon 1/4 thang du cua nganh va du phong dinh gia tai san (AVR) cong lai. Chung
chiém ty trong 16n trong tong tai san so v6i bat dong san, tai san dau tu dai han khac,
c¢6 phiéu phé thong khong lién két hoic c¢d phiéu vu dai.

Bio cdo ctia NAIC chia c¢& phiéu phd thong thanh hai loai chinh:
* Céc cong ty bdo hiém va dau tu thanh vién
» Cac cong ty con khac

Ddi vé6i cic cong ty thanh vién 12 bao hiém nhan tho, von dua trén rdi ro 1a tich ciia ty
1& vbn dua trén rii ro clia cong ty va ty 1& s hitu cia cong ty. Cu thé, néu cong ty A s6
hitu 100% cong ty B, thi von dua trén rii ro ctia cong ty A cho cd phiéu ctia cong ty
B sé 1a 100% vbn dua trén rii ro ctia cdng ty B. Néu cong ty A chi sé hitu 50% cong
ty B, thi von dua trén rii ro cong ty A cho ¢d phiéu ctia cong ty B sé 12 50% von dua
trén rai ro cua cong ty B.

Cong thiic RBC bao hiém nhan tho (cht yéu 1a phan C1) dudc st dung d€ tinh
von dua trén ridi ro cho cac cong ty du tu thanh vién déng vai tro 12 dng dain cho céc
hoat dong dau tu cda cong ty bao hiém me va diu tu tai san cla cong ty bao hiém.
Theo huéng dan bdo céo thuong nién ctia NAIC cho Bao hiém Nhan tho, Tai nan &
Stic khde, trang 186, mdt cong ty con di diéu kién 13 mot cong ty dau tu thanh vién
néu théa man bén diéu sau:

e Tt 95% trd 1én tai san cla cong ty thanh vién dd diéu kién la tai sn c6 gia tri
dudc nhan bao hiém;
* Téng no phai tra clia cong ty dau tu thanh vién 12 5% hoic it hon tong tai san;

« Két hop c6 phan s6 hitu tai san theo ty 1é cia doanh nghiép bao hiém khong vi
pham bét cd yéu cau nao clia nha nuéc lién quan dén da dang héa dau tu hoic
gi6i han dau tu vao mot thuc thé duy nhit;
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» Gi tri sao ké clia cong ty dau tu thanh vién khdng vugt qua gid tri udc tinh trén
co sd ké toan theo luat dinh.

Mot cong ty dau tu thanh vién sé khong bao gdm bét ky dai Iy moi gidi hodc quy quan
ly tién nio ngoai cdc quy clia cong ty me.

Céac cong ty con khong phéi 1a cong ty bao hi€ém hoidc dau tu dudc chia thanh ba
loai:

(1) Nhiing cong ty chi c6 cong ty bao hiém thanh vién

(2) Nhitng cong ty ¢ ca cong ty con 1a cong ty bao hi€m va khong phai cong ty bao
hiém

(3) Nhitng cong ty con khong c6 cdng ty bdo hiém thanh vién

Vén dya trén rii ro cho mot cong ty con chi c6 cc cong ty bao hi€ém thanh vién 1a
tong s6 tién von dua trén rii ro thich hop cho tht ca cic cdng ty con clia cdng ty do.
Vén dua trén i ro tdng hop nay dudc nhan véi ty 1¢ sé hitu clia cong ty bao hiém
trong lién két dé thu dugc von dua trén rii ro lién quan dén quyén sé hitu c6 phiéu cia
cong ty lién két.

Vén dua trén rii ro cho quyén sé hitu clia cic cong ty con bao gom ca phan bio
hiém va phan khong bio hiém dugc tinh nhu sau:

Vén dua trén riii ro ciia cong ty bdo hiém thanh vién ciia cong ty con
x Ty 1¢ s hitu phdn trdn ciia céng ty lién két
+ 0.30x (Gia’ tri sao ké cua cong ty con

., . A A , A o A? \ “ A
— Gid tri sao ké cua tat cd cdc cong ty bdo hiém thanh vzen)

Vén dua trén rii ro cia cac cong ty bao hiém thanh vién dudc xac dinh bang cach st
dung cong thiic RBC cho b4o hiém Nhan tho, bdo hi€m Tai nan & Tai san ctiia NAIC,
tuy truong hop.

Danh muc "Tit ca cdc ¢d phiéu phé thong lién két khac" 1a mot pham vi rat
rong, né c¢6 thé bao gdm mdt loat cac doanh nghiép. Mot s6 dé xuat vé hé sb rui ro da
dugc dua ra do su thay déi tiém ning clia cac cdng ty con trong danh muc nay:

* Ap dung cung mdt hé sd rii ro (0.30) nhu ap dung cho céc ¢S phiéu phd thong
khong lién két.
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* Heé s6 rtii ro 12 100%. Yéu tb rti ro cao trong dé xuit nay dua trén gia dinh ring
cong ty bdo hiém nhan tho me sé& chi cung cip cho cong ty bao hiém con khoan
vbn can thiét cho hoat dong. Do d6, von ctia cong ty con sé khong c6 san dé dap
ting cdc nghia vu bao hiém nhan tho ctia cong ty me. Cubi cuing, hé s6 rii ro 0.30
dudc ap dung cho cic cong ty con khong cé bat ky cong ty bdo hiém nhan tho
thanh vién nao. Tuy nhién, vi khong chic chan vé hé sb rii ro, mot bai kiém tra
do nhay dua trén hé s6 rii ro 100% da dudc dua ra. Quy trinh nay chi ap dung
cho cic cong ty con khong thudc nganh kinh doanh bao hi€ém va khong c6 bat ky
cong ty bao hiém thanh vién nao.

Tai khoan riéng (Separate Accounts). Ddi véi cong thiic von dua trén rii ro, cic
doanh nghiép bao hiém chia cdc tai khodn thanh 4 nhém:

(1) Cac tai khoan riéng dudc 1ap chi muc c¢6 bao dam;

(2) Céac tai khoan riéng khong dudgc 1ap chi muc c6 bao dam va tuan theo Quy dinh
128 cua New York;

(3) Cac tai khoan riéng khong dudc 1ap chi muc c¢6 bao dam nhung khong tudn theo
Quy dinh 128 cua New York;

(4) Cac tai khoan riéng ma khong c6 bao dam.

Tai khoén riéng dudc 1ap chi muc 1a tai khodn dugc dau tu vao danh muc dau tu chiing
khoan du kién sé theo doi chi s6 gid thi truong da dugc thiét 1ap, chang han nhu chi
s6 chiing khoan 500 ctia Standard & Poor (S&P 500). Nhiing tai khodn nay lién quan
dén rii ro rit han ché cho doanh nghiép bao hiém, vi bat ky su ddm bao nao ciing lién
quan dén sy hoan trd dudc cung cip bdi cic chiing khodn trong danh muc dau tu. Di
v6i céac tai khoan riéng dudc 1ap chi muc c6 bao dam, hé s6 rii ro 1a 0.003, tuong tu
dbi véi trai phiéu loai 1.

Céc hé s6 rii ro dbi v6i cac tai khoan riéng khong dudc 1ap chi muc véi cac ddm
bao phu thudc vao viéc ching cé budc phai tuan theo hodc tu nguyén tuan theo Quy
dinh 128 ctia New York hay khong. Cic quy tic tai Quy dinh 128 néi ring:

« D6i v6i doanh nghiép tuan theo Quy dinh 128 ctia New York, c6 mot khoan bu
cho rtii ro C1 bang véi sd tién 16 du kién dugc quy dinh trong Quy dinh 128. Theo
Quy dinh 128, cdc gi4 tri thi trudng cla tai san phai dudc tuan theo mot khoan 16
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du kién, nghia 12 gidm theo s6 phan trim dudc chi dinh khéc nhau tuy ting loai
tai san, sau d6 so sanh vdi gia tri cta tién 13i dugc dam bao. Néu Tai san - L du
kién < Gia tri tién 13i thi cong ty bdo hiém phai dua ra du phong dé bu dip tham
hut. Luu y ring néu mot tai khoan riéng cé bao ddm khong bat budc tuan theo
Quy dinh 128 nhung tuan thd tiéu chuin ctia Quy dinh 128 mdt cach tu nguyén
thi c6 thé 14y khoan bu nay.

« Dbi véi céac tai khoan riéng khong dudc 1ap chi muc v6i cdc dam bao khong tuan
theo Quy dinh 128 thi hé s6 riii ro dudc ap dung 1a 1.000 cho von dua trén rii ro
ctia tai khoan riéng dudc tinh bang cach dp dung cong thiic RBC cho tai san va
ng phai tra cla tai khoan riéng. Hé s6 rii ro tuong tu (1.000) ciing dudc st dung
cho céc tai khoan riéng dugc bao ddm theo Quy dinh 128 nhung 16 du kién dugc
khau trir khdi tai sdn cta khoan riéng trudc khi tinh vén dua trén rii ro cla tai
khoan.

Khong tinh von dua trén rii ro cho danh muc (4) - Tai san riéng khong c6 bdo dam,
trit khi doanh nghiép bao hiém c¢6 mot s6 khoan thing du ctia chinh né trong tai khoan
riéng. Khi mot cong ty bao hiém bao gdm thing du ctia chinh né trong mot tai khoan
riéng khong dugc bao dam thi c6 hé s6 rii ro 1a 0.10 cho khoan thing du d6. Khoan
von dua trén rii ro nay cé thé dudc bu bdi hé sd am (-0.10) cho cac khoan ng cia
doanh nghiép bao hi€ém dudc bao gdm trong tai khoan riéng khong c6 bdo dam. C6
mot vai 1y do cho viéc x4y ra mot phan thing du ciia doanh nghiép bao hi€ém nim
trong tai khoan riéng. Vi du: D6 c6 thé 1a quy dau tu ban dau dudc st dung dé tao tai
khoan riéng nhung chua dugc rut.

Bat dong san (Real Estate). Chuing ta chi c6 thé st dung dudc rat it dit liéu dé tham
kh4o hé sb rii ro dbi véi bit dong san. Nhitng nghién cifu khic nhau da di dén két
luan khéc nhau trong khia canh nay, tuy nhién hé sb 10% da duoc Iua chon. Bt dong
san bi tich thu c6 rii ro cao hon, 6 mifc 15%. Hé sb rii ro bat dong san bi tich thu
thap hon hé s6 bat dong san thé chép bi tich thu (20%) bdi vi trong huéng dan bio cdo
thuong nién ctia NAIC yéu cau cac bat dong san thé chip bi tich thu phai dugc ghi lai
khi ching chuyén sang loai bat dong san bi tich thu. Khi d6, cic khoan ng da dudc dua
vao co s3 bat dong san do gid tri bi mat ciia tai san sé bao gdbm cac khoan ng.

Tai san dai han khac (Other Long - Term Assets). DAy la cdc tai san thé hién
trong muc tai san dai han ctiia bao cdo thuong nién. Loai tai san nay dugc cho la co
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tinh dau co hoic rii ro cao hon tai san khic. Gia dinh ring céc gia tri nay dudc hién
thi trong tai san dai han thip hon chi phi khiu hao hoic gia tri thi trudng va muc do
bién dong bi gidi han bdi phuong phap dinh gia do, hé s6 rii ro 0.20 da dudc chon dé
ap dung cho tai san trong muc tai san dai han.

Vao nim 1994, trong mot nd Ivc phan biét c4c tai sdn dai han c6 chit luong dau
tu tuong dbi cao, chiing ta dugc cho phép "luét qua" ddi v6i mot sb tai san dai han
dudc xép hang bdi SVO hoiic bdi mot t& chiic xép hang théng ké dugc xép hang qubc
gia. C4c tai san dai han du diéu kién trén dudc chi dinh mot sb xép hang tuong xing
v6i hé s6 xép hang cho mot tai san khong phai 1a tai san dai han tuong duong. Tat ca
cdc tai san dai han khéac sé nhan dugc hé sb 0.30 bat dau tit nim 1994.

Cac hé s6 tap trung (Concentration Factor). Riii ro lién quan dén danh muc dau
tu sé ting 1én néu danh muc dau tu tip trung vao mot s6 lugng 16n tai san. Cong thiic
RBC st dung hé s6 tap trung tai san dé tinh dén rii ro nay. Tac dong cubi cling ctia hé
sO tap trung la ting ghp doi hé sd rii ro cho 10 tai sdn 16n nhét cta doanh nghiép bao
hiém, nhung khong hé s6 rii ro nhan ddi ndo vudt qua 0.30. Do d6, néu hé sb rii ro
ban dau 1a 0.20 thi hé s6 tdng cubi cuing, bao gdm cé hé sb tap trung, sé khong dudc
nhan doi ma bi giéi han ¢ muc 0.30.

Mot s6 loai tai san c6 rii ro thip véi hé s6 rii ro 14 0.30 dudgc loai trif trong viéc
tinh todn hé s6 tap trung. Cac tai san bi loai trif nay bao gdm tit ca cac ¢S phiéu phd
thong, ¢d phiéu vu dii lién két, c6 phiéu uu dii Loai 6, cic khoan vay chinh sach, trdi
phiéu ma du phong dinh gid tai san (AVR) va vbn dua trén rii ro 12 0, trai phiéu Loai
1 va Loai 6 va bit ky tai sdn nao khac c6 hé sé rui ro it hon 1% (chang han nhu thé
chip nha & trong tinh trang tét, thé chip dudc bdo hiém hoic bdo dam, tién mit va dau
tu ngan han).

Sau khi loai trif c4c tai san trén, budc tiép theo trong tinh toan hé s tip trung la
tong hop tat ca cdc tai san c6 ngudn gbc chung, nhu chiing khodn tir mot t§ chiic phat
hanh.

Hgé sb tap trung dudc tinh bang cach dp dung hé sé6 RBC chuén cho tling tai san
trong 10 tai san 16n nhAt, trit khi hé s6 rii ro RBC chuin cho mét tai san 16n hon 0.15.
Néu hé s6 RBC chuin cho mot tai san 16n hon 0.15 thi hé sb ridi ro 4p dung trong tinh
todn hé s6 tap trung 13 0.30 tri di hé s6 rii ro chuan. Vi cac hé sd rii ro dbi véi tai san
nay da dudc dp dung mot 1an két qua 1am ting gip doi cac hé sb rii ro d6 (15% hoic
it hon cho 10 tai sin 16n nhit nay). N6 ciing 1am ting cac yéu t6 rii ro 16n hon 15% va
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duéi 30% lén t6i da 30%.

Ciéc tai san khac (Miscellaneous Assets). Céc tai san khac bao gom:

(1) Tién mit
(2) Pau tu ngﬁn han
(3) Phiéu tinh phi bdo hiém

(4) Write-ins

Write-ins don gian 12 c4c tai san khong dugc hién thi trong ban can ddi ké todn mot
céach cu thé. Cdc tai san dudc liét ké trong muc nay kha da dang. Tong Write-ins khong
thé nhd hon 0 trong cong thiic RBC, va muc tién mit ciing khong thé nhé hon 0 ddi
v6i cong thic RBC ngay ca khi s6 du tién mit thuc t& cta cong ty 1a am.

Tién mit dudc gan hé s6 rii ro 0.003 d€ ghi nhan kha ning vd nd clia ngan hang.
Pau tu ngan han dudc coi la tuong duong véi tién mit va dugc chi dinh ctng hé s6 rui
ro 0.003.

Ba tai san khac con lai ¢6 rii ro 16n hon. Hé sb rii ro 0.050 dudc ap dung cho
ca ba.

C6 mot ngoai 1& dbi véi quy tac loai tri trdi phiéu Loai 1 khdi tinh todn tap trung
tai san. Sau khi xdc dinh 10 tai san tip trung nhiéu nhat, moi trdi phiéu Loai 1 ducc
phét hanh bdi bat ky nha phat hanh nao trong s6 10 nha phat hanh hang dau déu dugc
dua vao tinh toan cubi cliing.

Tai bao hi€m. Cic khoan muc dudc bao gdm trong phin tdi bo hiém ciia cong thiic
RBC 6 trong bang 5

Phan tai bdo hiém bao gdom 16 khoan chia thanh tai sén tdi bao hiém va ng tai
bao hiém. Mbi hang muc tai san tdi bdo hiém dudc gan hé s6 rii ro 1a 0.005, véi gia
dinh rti ro 1a khong thé thu dugc tdi bao hiém khi thuong vu rdi vao gitta rii ro trai
phiéu Loai 1 (0.003) va trai phiéu Loai 2 (0.010).

Cac muc trong bang can doi ké toan (Off Balance Sheet Items). Danh muc rii
ro C1 cubi cling bao gdm cac tai san ctia doanh nghiép hoidc nghia vu khong nhét
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Yéu to He s6 rii ro
Tai sdn tdi bdo hiém (Nhdn tho & Tai nan & Siic khde)

Thu hoi dugc dbi v6i tai khodn phai tra (Nhan tho & Tai nan & Stic khée) 0.005
Thu hoi dudc dbi véi tai khoan 16 chua thanh toan (Nhan tho & Tai nan & 0.005
Stc khode)

Phi bao hiém tra lai vi khong c6 rti ro (Tai nan & Stic khoe) 0.005
Du phong tin dung khac (Tai nan & Suc khoe) 0.005
Du phong tin dung (Nhéan tho) 0.005

Tai sdn no tdi bdo hiém

T4i bdo hiém trong doanh nghiép khong dudgc Gy quyén -0.005
Quy dudc t6 chiic trong cic doanh nghiép tai bao hiém khdng dugc Gy quyén -0.005
Quy dudc t6 chiic trong cic doanh nghiép tai bao hi€ém dudc Gy quyén -0.005
Tai bao hiém c6 thé thu hoi hodc du trit khac -0.005
Thu hdi tir khoan 16 da thanh toan (Nhan tho) -0.005
Thu hoéi tir khoan 16 da thanh toan (Tai nan & Stc khoe) -0.005
Thu hoéi tir khoan 16 chua thanh todn (Nhan tho) -0.005
Thu hdi tit khoan 16 chua thanh toan (Tai nan & Stic khoe) -0.005
Phi bao hi€m tra lai vi khdng c6 rti ro (Tai nan & Stic khde) -0.005
Du phong tin dung khac (Tai nan & Suc khoe) -0.005
Du phong tin dung (Nhén tho) -0.005

Bang 5: Hé s6 rii ro tai bao hiém
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thiét phai ghi trén bang can dbi ké toan nhung dugc dua vao bdo cdo thudng nién hoic
thuyét minh bdo cdo tai chinh.

Muc dau tién trong danh muc nay 12 tai san khong dudc kiém sodt doc 1ap cia
doanh nghiép bao hiém. Céc quy ché cho bdo cdo thudng nién dinh nghia "kiém soat
doc 1ap" nghia 12 doanh nghiép c6 doc quyén xi ly khoan dau tu theo y mudn ma
khong can phai thay thé. N6 ciing c6 thé bao gdm céc chiing khoan ma doanh nghiép
b4o hiém da ban theo hop dong, diéu nay bat budc doanh nghiép phai mua lai chiing
theo yéu cau clia ngudi mua.

Mouc thit hai 1a @€ ddm bao doanh nghiép bao hiém dai dién cho mot cong ty lién
két, trong d6 doanh nghiép bao hiém ddm bdo ring cong ty lién két sé thanh toan hoic
thuc hién mot s6 nghia vu ma cong ty d6 phai chiu. Nghia vu dudc bdo dam la trach
nhiém clia cong ty lién két. Doanh nghiép bao hiém c6 nghia vu thanh todn hoic chi
thuc hién nghia vu néu cong ty lién két khong thé thuc hién dudgc.

Ciac quy ché cho bdo cdo thudng nién chi ra ring cic yéu t6 bao gdm nhiing
khoan ng dai han, ghi chi cdc khoan phai thu dugc chiét khau, théa thuin mua ngudc,
tai khoan va sb du tai khoan dai ly dugc giao, gidy bdo 1anh vay ng, thué bé sung, bao
1anh ng ctia cdc cong ty khac, thiét 1ap s6 du bu, hop dong dai han, thda thuén cho vay,
hop dong chi phi trd cham, thanh todn ¢ ciu triic va théa thuin gilta cic cong ty me,
cong ty con hoic cong ty lién két.

Céc khoan muc con lai clia bang can ddi ké toan 13 hgp dong thué dai han va
hodn déi 13i suét. Cac hé s6 rii ro dbi véi cac khoan muc trong bang can dbi ké toan
la:

Yéu to He s6 rii ro
Tai san khong dugc ki€ém soat 0.010
Bao dam cho cac cong ty con 0.010
NGO phai tra dai han 0.010
Hop dong cho thué dai han 0.000
Hodn d6i 1ai suét 0.000

Bang 6: HE so rui ro doi v6i cac muc trong bang can doi ke toan

Céac hé s6 nay hoan toan la phan dodn. Khong du di liéu dé cho phép kiém tra
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théng ké chi tiét vé rii ro vén c6 cia nhitng muc nay. Do su khong chac chin vé viéc
x4c dinh cdc hé s, tit ca cdc muc trong bang cin d6i ké toan déu dudc dua vao thi
nghiém do6 nhay véi hé s6 0.030.

1.3.2 Rui ro bao hiém - C2

Rui ro trong danh muc C2 phat sinh tir kha nang dinh gia khong ding. Pinh gia sai
khong chi mét chi phi tra cic khoan 16 ma con cé céc chi phi, ty 1& duy tri va cdc thanh
phan thu nhap tir dau tu cia viéc dinh gia.

Céc rui ro bao gom:

(1) Lua chon cdc gia dinh tinh todn bao hiém, chang han nhu ty 18 tif vong hoic ty 1&
mic bénh khong phit hgp véi tinh hubng du phong dude bao hiém;

(2) Su thay d6i vé ty 18 tit vong, ty 1& mac bénh, 13i suét hoic cic yéu t6 khac 1am anh
hudng dén viéc dinh gid;

(3) Thay ddi theo chu ky vé ty 1& mic bénh hoic céc chi phi khiéu nai khéc trong bao
hiém y té;

(4) Céc su kién tham khoc nhu dich bénh 16n tam thdoi 1am ting ty 1 tif vong hodc
bénh tat vuot qua mic du kién;

(5) Su truyén nhiém, su suy giam dot ngdt & mot yéu t6 rii ro do xu hudng bt 1gi
& cac yéu td khac. Mot vi du vé 1ay nhiém c6 thé 1a su gia ting dot ngot vé chi
phi chi cho stic khoe, néu dudc phan 4nh day du vé gid ca, c6 thé khong khuyén
khich nhiing ngudi c6 stic khoe tot mua bao hiém.

Nhiing rii ro nay 1a ¢ hitu trong kinh doanh bo hiém va mot doanh nghiép bao hiém
trong qud trinh hoat dong khong thé tranh dudc ching. Mot sb rii ro c6 thé dudc
truyén tai bang tdi bao hiém, nhung mot khi hdp dong bao hiém dudc ky két, mot s6
thuc thé sé phai chiu rii ro.

Nhiing rii ro khac nhau khong thé dudc danh gid truc tiép. Cac hé s6 rii ro dudc
x4c dinh bang phuong phap md phéng mdy tinh ngiu nhién, dudc bd sung bing cic
nghién cttu kinh nghiém.

Tac dong ctia nhiing rii ro nay c6 thé nghiém trong hon ddi véi cac cong ty nhd
hon so vé6i cac cong ty 16n hon. Do d6, hau hét cac hé sb rii ro dudc lua chon cho rii
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ro C2 dé dudc phan loai theo sd luong hdp dong bao hiém dudc ky két, v6i cac hé sd
rdi ro giam khi sd luong hop dong ting.

Riii ro C2 ¢6 ty trong 16n thd hai trong bdn loai rdi ro cho toan nganh, dudc
do luong bang von dua trén rii ro do ching giy ra. Tuy nhién, d6i véi mot sé doanh
nghiép tuong ddi nho thi thanh phan C2 1a rdi ro chi phbi.

Thanh phan C2 ciia cong thiic gdm c6 3 muc chinh:
e Bdo hi€m stic khoe
B30 hiém nhan tho

e Phi b4o hiém udc tinh

(1) Bao hiém sirc khée Phan bio hiém siic khde trong cong thiic RBC duuoc chia
thanh 3 loai chinh: Bao hiém y té, trg cAp thu nhap do thuong tit va quy chuin bi boi
thuong.

Bao hiém y té. Danh muc bdo hiém y t& dugc phan chia thanh san phan riéng 18,
san phdm nhoém va san phdm tin dung. Céc hé s rii ro cho c4 cd nhan, nhém thong
thuong va bao hiém y té thudng, bénh vién thong thudng dudc x4c dinh trén co s6 md
phéng mdy tinh. Rai ro chinh 1a su chdm tré trong diéu chinh hé s6 phén dnh cac xu
huéng chdm séc stic khde khong thuan Idi va thay d6i chi phi chim sdc stic khoe. Céc
hé s6 rii ro dugc 4p dung do phi bao hiém thu dugc va dudc phan loai d€ phan anh su
khéc biét vé ty 1é¢ mac bénh dbi véi tng s tién bao hiém theo s6 sach nhé hon. Déi
v6i cdc hop dong cd nhan, cip bao hiém kiém dudc 25 triéu do-la dau tién nhan hé s6
12 0.25 trong khi tit ca cac phi bao hi€ém 16n hon 25 triéu do-la déu dugc gan hé sd
12 0.15. B6i v6i bao hiém theo nhom, hé s6 0.15 dudc ap dung cho 50 triéu do-la dau
tién va hé s6 0.05 dudc ap dung cho tat ca cac phi bao hiém vudt qua 50 triéu do-la.

Hé s6 ruai ro 0.120 dudc 4p dung cho tt ca cac phi bdo hiém kiém dudc cho
khodn tra thém ctia chuong trinh Medicare (chuong trinh bao hiém stic khée danh cho
ngudi tf 65 tudi trd 1én), nha khoa va cac dong 1¢i ich khac "du doan ting ty 1&". Cum
tir "dy dodn ting ty 18" dung d€ chi nhitng dong ma 16i ich dudc xic dinh biang vién
phi, phi bac si, phi nha si hoiic cac chi phi khac c6 thé bi lam phat. Hé s6 0.080 ducc
4p dung cho khoan bdi thudng ca nhan clia bénh vién, ti vong do tai nan, mat tri nhé
va cac dong 1oi ich han ché khac "khong ludng trudc dudc viéc ting ty 1&8". Cum tir
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"khong luong trudc dudc viéc ting ty 18" chi cdc dong ma 1gi ich dudc xac dinh bdi sb

ngay trong bénh vién hoic cac yéu td khac khong chiu anh hudng tir lam phat.

Hé s rii ro cho cac dong bao hiém y té Ia:

Yéu tb He s6 rii ro
Diing 16 va phi bao hiém téi thi€u 0.250
Khoan tra thém cta chuong trinh Medicare va cdc 10i ich han ché khac du 0.120
doan tang ty 1&

Boi thudng ctia bénh vién, AD&D va nhiing 16i ich han ché khac khong 0.080

ludng trudc dudc viéc tang ty 1€

Béng 7: Hé s rii ro dbi v6i cac dong bio hiém y té

Trg chp thu nhap do thuong tit. Tuong tu cic dong bao hiém y &, tro cip thu
nhap do thuong tat dugc chia thanh bdo hi€m c4 nhan va bdo hiém nhém. Thém vao
do, cac hé sd ducc 4p dung theo phuong phap hai ting d€ phan 4dnh su khac biét giita
cdc bién thé vé ty 1é thuong tat trong nhitng khoan chi trd bao hiém theo s& sach nhd
hon. Céc hé sb trg cip thu nhip do thuong tit da dudc phat trién bang cach st dung
mé phéng mdy tinh ngiu nhién dudc bd sung bang mo hinh héa rii ro mat kha ning
lao dong bdi mot s6 doanh nghiép bao hiém cé nhiéu kinh nghiém trong nganh. Céc
hé s6 ap dung cho phi b4o hiém thu dudc tif cdc khoan bao hiém nay la:

Quy chuén bi boi thuong Dua trén u6c tinh s6 tién cudi cuing sé dudc tra cho nhiing
vu khiéu nai ma doanh nghiép bio hi€m da biét (da phat sinh hoic khiéu nai s& phat
sinh) nhung chua gidi quyét. Quy boi thudng c4 nhan va nhém déu dudc gan cing mot
hé s6 rti ro 12 0.050, dudc 4p dung cho tdng s luong quy trong mdi danh muc.

(2)Bao hiém nhan tho Phan phu b4o hiém nhan tho clia cong thic RBC dugc chia
thanh: bao hiém ca nhan va bao hiém nhan tho véi sé tién bao hi€ém nhan tho nhd; bao
hiém nhan tho theo nhém va tin dung.

Rui ro chinh ctia C2 lién quan dén bao hiém nhan tho 13 tSn thit qua muc ti su
thay d6i ngiu nhién vé ty 1& ti vong va khong du dodn chinh xac ton thét trong tuong
lai. Mitc do ctia nhitng rii ro nay dudc udc tinh bang mo phéng mdy tinh ngau nhién.
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Tai sdn ng tdi bdo hiém
50 triéu do6-la phi bao hiém thu dudc dau tién 0.350
Vudt qua 50 triéu do-la phi bao hiém thu dudc dau tién | 0.150
Tong so tién bui ddp bdo hiém thuong tdt cd nhdn khdc
50 triéu d6-la phi bao hiém thu dudc dau tién 0.250
Vuot qua 50 triéu do-la phi bao hiém thu dudc dau tién | 0.150
Tong so tién bu ddp bdo hiém thiwong tdt nhom va tin dung khdc
50 triéu do-la phi bao hiém thu dudc dau tién 0.250
Vuot qua 50 triéu do-la phi bdo hiém thu dudc dau tién | 0.150

Bang 8: Hé s6 rii ro dbi v6i cac khoan phi thu dudc ti trd cAp thu nhap do thuong tat

Pau vao chinh trong mé hinh mé phéng dudc st dung dé€ xac dinh cac hé sb nay
1a ty 18 tif vong du kién, ty 1& mat hiéu luc hop dong bao hiém du kién va anh hudng
ctia c4c su kién khong ludng trude dén miic do cla cac ty 1é d6. Cac yéu td rii ro bao
gdm nhiing thif nhu tic dong ctia AIDS, cdc su kién tham khdc, mat hiéu luc qua miic
gdy ra ty 1€ t& vong vugt muc, danh gia sai cac xu huéng co ban va ap luc canh tranh.
Mb phong dudc thuc hién cho danh muc dau tu gom 10 000 sinh mang, 100 000 sinh
mang va 1 triéu sinh mang. Trong cic md phong, mdi sinh mang phai chiu ty 1& ti
vong va mat hiéu luc hop dong bio hiém dudc lva chon mdi nim. Néu khong xay ra
tl vong hodic mat hiéu luc hop dong bao hiém, qua trinh nay dugc lip lai cho cic nim
tiép theo. M6 hinh di xem xét c4c bién thé ngau nhién va cic bién thé giy ra do khong
du dodan chinh xac cac xu hudng tuong lai trong qua trinh dinh gia. Ngoai ty 1€ tit vong
va mét hiéu luc bdo hiém, mo6 hinh xem xét ty suit 16i nhuan dudc xay dung theo gia,
thué, muc gitf lai, dic di€ém phong mo hinh va khoéng thdi gian. Céc hé s rui ro dua
trén mo phong dugc dat 6 muc tin cay 95%.

Céc hé s6 rii ro bao hiém nhan tho dudc 4p dung cho sb tién rong c6 rii ro,
bang vdi sb tién bao hiém dudc giit lai trir di khoan du phong theo luat dinh lién quan
va (nhan tho thong thuong) lién quan dén gid tri tai khoan riéng biét. C4c trudng hop
ngoai 1& 12 bao hiém nhan tho nhém cdng chic lién bang (FEGLI) va bdo hiém nhan
tho nhém quan nhan (SGLI). Pbi véi FEGLI va SGLI, von dua trén rii ro dua trén
bao hiém c6 hiéu luc.

Déi véi bao hiém nhan tho thong thudng va bdo hi€ém nhan tho vdi sb tién bao
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hiém nho, cdc hé s6 rii ro trén 1 dd-la bdo hi€ém cé hiéu luc 1a:

S6 tién rong cé rii ro He s6 rii ro
500 triéu do-la dau tién 0.00150
4500 triéu do-la tiép theo 0.00100
20000 triéu do-la tiép theo 0.00075
25000 triéu do6-la tiép theo va nhiéuhon | 0.00060

Bang 9: Hé s6 rii ro di v6i bao hi€ém nhan tho thong thudng va bao hiém nhén tho
v6i s6 tién bao hiém nhd

P6i v6i bao hiém theo nhém (trit FEGLI va SGLI) va bio hiém nhan tho tin
dung, cac hé s6 rii ro la:

S6 tién rong cé rii ro He sb rai ro
500 triéu do-la dau tién 0.00120
4500 triéu do-la tiép theo 0.00080
20000 triéu do-la tiép theo 0.00060
25000 triéu do-la tiép theo va nhiéu hon 0.00050

Béng 10: Hé s rii ro di véi bao hiém nhén tho theo nhém va bio hiém nhan tho tin
dung

Céc hé s6 rii ro dugc phan loai nay phan 4nh ring su thay d6i ngau nhién vé ty
1é tif vong c6 thé xdy ra tuong d6i nghiém trong hon trong tdng sb tién bao hiém theo
16 sach nhé hon. Do d6, lugng von dua trén rii ro can thiét cho mdi 1 do-la s6 lién ¢
rdi ro 16n ddi v6i mot doanh nghiép nho.

Hé s6 rtii ro d6i véi FEGLI va SGLI khong dudc phan loai, véi mic 4p dung 1a
0.00050. Khoan chi phi rdi ro nhé nay 13 su ghi nhan rii ro von c6 trong cac chuong
trinh cda chinh phu lién bang.

(3)Phi bao hiém wéc tinh. Muc cudi cung trong rii ro C2 1a phi bao hiém udc tinh.
Céc khoan du phong nay dudc thiét 1ap lién quan dén cc chuong trinh bao hiém nhan

Nguyén Thi A - Actuary K60 Trang 29



Truong Pai hoc Kinh té Quéc déan Khoa Todn Kinh té

tho va stic khde nhém dé 6n dinh phi bdo hiém ma cic chii hgp dong nhém phai tra tir
nidm nay sang nim khac. Rai ro dudc coi 1 gibng nhau dbi véi téng sb tién bao hiém
phdi tra theo s sach dui 1a nhé hay 16n, vi vay mot sd hé s6 da dudgc st dung.

Cic khoan du phong thudng dudc giy dung bang cach chuyén tit ca hodc mot
phan ctia ty 1& hoan trd phi bao hiém theo kinh nghiém ma néu khong sé chuyén cho
chti hop dong trong nhiéu nim. Du phong sau d6 c6 thé dudc rit ra dé chi tra cac
khiéu nai vugt mic trong nhitng nim xau. Ty 1& 50% phi bao hiém udc tinh dudc st
dung nhu mdt khoan tin dung chéng lai vén dua trén rii ro. Ty 1& phan trim nay da
dudc chon dé tinh gan ding két qua cta viéc 4p dung phi bao hiém du kién cho cha
hop dong theo co s& hop ddng, vi tit ca cac chii hop dong sé khong nhét thiét c6 trai
nghiém x4u trong cling mot nim.

Nhu vay téng von rii ro C, dugc tinh bing cach:

RBC cho bdo hiém nhdn tho + RBC cho bdo hiém siic khoe
—  50% phi bdo hiém wdc tinh dugc hién thi dudi dang no trén so sdch cong ty

Trong d6 RBC khong gidm xudng dudi 0

1.3.3 Rui ro lai suat - C3

Rui ro 14i suat vé co ban 1a rii ro giy ra bdi nhiing thay ddi c6 thé cé cia muc 13i suat
trong giai doan dau tu. Piéu nay c6 thé dan dén mot doanh nghiép bao hiém kiém dugc
it tién hon ky vong tif cac khoan dau tu cia minh va do d6 khong thé tra cho chii hop
dong. Trong tinh huéng nay, nghia vu chi tra quyén 10i theo cic hop dong bio hiém va
hop dong nién kim khac nhau c6 thé khong dugc dap dng va c6 thé chuyén huéng dau
tu: néu 13i suat ting, nhiéu ngudi s& tif bd hop dong cta ho, diéu do ciing khong tot
bdi vi doanh nghiép bao hiém phai tra tién bao hiém cho chi hgp dong nhung khong
nhan dudc nhiéu tién 13i tir thi trudng.

Rui ro phu thudc rat nhiéu vao miic do chit ché clia tai sdn va ng phai tra. Vi du:
Néu dong tién tif tai san (bao gdm cdc gia tri ddo han) chinh x4c bang véi cdc khoan
ng phai tra thi gid tri clia tai san thay d6i véi toc do tuong duong véi gid tri clia ng
phai tra. Trong trudng hop nay, rii ro 13i suét 12 rat it vi tii san va no phai trd hoan
toan tuong Ung va su thay déi trong téng gia tri tuong ing ctia ching 1a tuong dbi on
dinh. Ngudc lai, néu tai san va ng phai trad khong tuong thich v6i nhau nhiéu, gia tri
ctia chiing thay ddi & cac téc do khac nhau thi rii ro 13i suét sé cao.
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Dua trén gia dinh vé thoi han tai san va ng phu hop, rii ro 13i suét c¢6 thé duuoc
phén thanh ba loai nhu sau:

(1) Danh muc rii ro thip
(2) Danh muc rui ro trung binh

(3) Danh muc rui ro cao

(1) Danh muc ri ro thip

Tai san gia dinh/thdi han nd phai tra 1éch trong danh muc dau tu phu hop phai 1a
nhd hon hoic bang 0.125. Vong quay ty 1¢ 13i suat mot nim c6 thé 1a 4%. Danh
muc nén bao gom du phong la mang ludi tai bdo hiém, nhung khong nén bao gdm
du phong thanh todn c6 cAu tric hoic du phong tai sin riéng biét. Danh muc nay
thuong bao gdm:

— Du phong nién kim véi diéu chinh gid tri thi trudng (bao gom cac tai khoin
riéng dugc phan thanh nhom, di li€u hgp thuc hoa uée tinh luong huu va cac
tai khoan riéng biét c6 bao dam);

— Du phong niém kim khong thé rit (khong bao gdm nién kim giai quyét c6
cAu tric, dit lidu hgp thifc héa udc tinh luong huu va cac tai khodn riéng biét
co bao dam) ;

— Bao ddm du phong hop dong dau tu trong vong mot nim;

— Béo hiém nhén tho du phong it tai bdo hiém va c6 khoan vay theo don bao
hi€m.

(2),(3) Danh muc rui ro trung binh/ cao

Tai san gia dinh / thoi han ng phai tra 1éch trong doanh muc nay nén 16n hon
0.125. N6 dudc xac dinh bang cach do gid tri clia rii ro bd sung tit cac diéu khoan
rit tién tiy y nhiéu hon 1a c4c gia dinh vé& hanh vi ctia chii hgp dong va tinh hudng
13i suat ngau nhién. Pbi véi loai rdi ro trung binh dic biét, bs sung cac hop dong
khong lién quan dén nhiing khiéu nai nhan tho bat ngd (SCNI) va tich liiy c6 tic
ciing dudc bao gdm bdi vi xu hudng lich st cia cac chi hop dong nay tuong d6i
it nhay cadm vdi ty 1€ 14i suét thay d6i. Danh muc thudng bao gom:

— Du phong nién kim véi 1€ phi hily b bao hiém;
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— 10 khoén du phong khong bao gom trong muc 10D cta thuyét minh béo céo
tai chinh (bao gdm du phong khong lién quan dén chinh sich dic thu);

— Nién kim thanh todn nhiéu ky;

— Du phong nién kim khong c¢6 su diéu chinh (chi danh cho rti ro loai cao).

Trong qu4 trinh tinh toén, loai rdi ro thip dudc x4c dinh dau tién, tiép theo la rdi ro
trung binh va cao c6 ngudn gbc tir loai rii ro thap.

Hé s rii ro cho ca 3 loai rii ro 13i suat nay dudc thé hién trong bang sau:

Loai rai ro — | Rii ro thip | Rdi ro trung binh | Ri ro cao
Hésériiro— | 0.0075 0.015 0.03

Bang 11: Hé so rui ro doi véi rui ro 1ai suat

Piéu kién dé tinh todn von rii ro theo C3 la:

* Tai khoan chung dudc tai trg;
« Du phong 1ai suét hodc quy bao 1anh 1ai suat dai han phai nhd hon hoic bang 4%;

* Co ché Experience Rating (mot phuong phép dinh gid dudc st dung dé€ xdc dinh
gia clia cdc hgp dong tai bao hiém khong theo ty 1& dua trén miic tén that ctia nim
trudc) 1a su tham gia truc tiép, tin dung c6 hiéu luc tit mot thdi diém trong qua
kht ho#ic k§ thuat khac ngoai chia 1di du phan;

« Dau tu khong bi rit tily y hodc tliy thudc vao su diéu chinh gia tri thi trudng: chi
khi danh muc dau tu trudc d6 va 13i suét hién tai c6 thé dudc phan anh trong su
diéu chinh gia tri thi trudng trd mdt 1an, du kién sé chuyén c4 rii ro tin dung va
rii ro 13i suat cho chi hgp dong khi rt tién.

1.3.4 Rui ro kinh doanh - C4

Noi chung, riii ro kinh doanh 1a rti ro khong thé tranh khoi khi diéu hanh mot doanh
nghiép. N6 bao gdm tét ca cac rii ro bd sung khong thé dudc phan loai don gian trong
3 loai rti ro trudc d6. Mac du rui ro kinh doanh thay doi tit doanh nghiép nay sang
doanh nghiép khac nhung chi c6 mot yéu td dugc xem xét trong tinh toan, d6 1a mot
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khoan phi cho rui ro cua danh gia quy bao lanh (mot loai quy thudng dudc st dung
khi mot doanh nghiép bdo hiém mat kha ning thanh toan va khong thé trd cac khoan
ng ctia minh cho chd hgp dong).

Bang dué6i day minh hoa rti ro kinh doanh cho moét s6 loai cong ty nhit dinh:

Loai cong ty Heé sb rai ro
B4o hi€m nhan tho va bao hiém nién kim 0.02
B4ao hiém stic khoe 0.005

Bang 12: Hé so rui ro doi vé6i rui ro kinh doanh

1.3.5 Cong thitc RBC ap dung dbi v6i doanh nghiép bao hiém nhén tho tai My

Sau khi tinh todn cac khoan phi cho nhiing yéu t6 rii ro khac nhau trong RBC, budc
tiép theo sé 1a két hop cac khodn phi niy dé tao nén cong thiic RBC t&ng thé cho mdi
doanh nghiép bao hiém. Thoat nhin, tdng von rii ro can thiét sé xuat hién 12 tong cia
von rii ro cho bén loai. Tuy nhién céch tiép can d6 khong chinh xac vi khong thé chac
chin riang cac rii ro phu thudc 1dn nhau va sé gy ra ton thit cung mot lic. Thay vao
d6, cac nha nghién cifu da du doan ring bat 10i clia rii ro nay c6 thé dudc bu dip, san
sé bdi thuan 10i ctia nhitng rdi ro khac. Do vy, hiéu chinh hiép phuong sai can dudc
4p dung trong cong thiic RBC. Vi khong c6 quy dinh chung nao vé cich tiép can dé
udc tinh mdi tuong quan gitia cac yéu tb rii ro nén phuong phap tiép can don gian 1a
gia dinh tit ca cdc yéu tb rii ro (ngoai trif i ro tai san clia cdc cong ty thanh vién)
déu doc 1ap thong ké.

Vén dua trén rii ro ¢6 thé thu dudc qua cong thic duéi day:

RBC = (C4 + \/(C1 +C3)? +C§> x 0.5

1.3.6 Ty 1& von dua trén rii ro

Sau khi tinh todn, vén dua trén rii ro sé dudc so sanh v6i tdng von hiéu chinh ctia
doanh nghiép. Ty 1& téng vbn hiéu chinh so vé6i von dua trén rii ro dudc dung dé 1am

Nguyén Thi A - Actuary K60 Trang 33



Truong Pai hoc Kinh té Quéc déan Khoa Todn Kinh té

c0 s6 cho viéc phan cip cac mic do can thiép clia ban quéan 1y giam sat.

Tong von diéu chinh

Ty 1€ RBC (%) = — —
Von dua trén rui ro

Trong do:

- Téng vbn diéu chinh 1 tdng cta phan thing du chua dau tu, du phong dinh gid
tai sn va 50% ng phai tra cd tic clia cong ty béo hiém.

- Vbn dua trén rii ro 13 phan von tdi thi€u ma doanh nghiép bao hiém can nim
gitt d€ di kha nidng hoat dong.

Ty1é¢ RBC | Hanh dong diéu tiét

> 200% Khong can can thiép

150% - 200%

Cép d6 doanh nghiép: Doanh nghiép phai nop bao cdo cho co quan quan ly

100% - 150%

Cép do giam sat: Doanh nghiép phai ndop mot ké hoach hanh dong, co quan
quan ly sé phan tich hoat dong ctia cong ty va dua ra cac 1énh khac phuc

70% - 100% | Cép dd Gy quyén: Co quan quan ly c6 quyén diéu hanh doanh nghiép bao
hi€ém ngay ca khi doanh nghiép b&o hi€ém van con kha ning thanh todn
< 70% CAp do cudng ché bat budc: Co quan quan ly diéu hanh doanh nghiép bio

hi€m, ngay ca khi doanh nghiép con kha ning thanh toan

Bang 13: Miic d6 can thiép ctia cd quan quan ly gidm sat theo ty 1& von dua trén rdi ro

1.4 Mo hinh von dua trén rii ro ctia Nhit Ban (1996)

Tiéu chuan bién kha ning thanh todn cho cic doanh nghiép bao hiém da gidi thiéu tai
Nhat Ban d€ 4p dung tif cudi nim 1996, tham khao hé thdng von dua trén rii ro dugc
st dung & Hoa Ky, v.v. Tuy nhién, trong cudc khing hoang tai chinh 1997 - 2000, 7
doanh gnhiép bao hiém nhan tho da pha san mic du ddp ting dudc ty 1€ bién kha ning
thanh todn, Uy ban gidm sit cho ring kh4 ning thanh todn hién tai khong dy dd va
khong dang tin cdy, can dugc xem xét va cai thién.

"Chuong trinh cai cich tai chinh" do Co quan Dich vu tai chinh (FSA) cong bd
vao thang 12 nim 2004 néi rang can phai xem xét lai tiéu chudn tinh toan cho ty 1&
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bién kha ning thanh toan d€ cai thién tinh viing chic vé tai chinh ctia doanh nghiép

b4o hiém va t6i uu héa hon nita viéc quéan 1y rti ro. FSA da tién hanh céc cudc thao

ludn d€ stta ddi cu thé tiéu chudn tinh todn cho ty 1& bién kha ning thanh todn va tién

hanh danh gia kha ning thanh todn dua trén gi4 tri kinh té va tham khao Solvency II

ctia Chau Au. C6 2 yéu cau vé kha ning thanh toan dbi v6i cic cong ty bao hiém tai

Nhat Ban:

(1) Khung cd bén, tiéu chuin bién kha ning thanh todn dugc ap dung cho cé céc

doanh nghiép bao hi€ém nhan tho va cdc doanh nghiép bao hi€ém néi chung trong
nam 1996;

(2) Cac yéu cau ve von khac:

Yéu cau vé tai san rong: Gia tri thanh Iy = 0

Yé&u cau vé von ban dau la 1 ty yén

Trong muc nay ta nghién ctiu k¥ vé yéu cau (1) - Tiéu chudn bién kha ning thanh toan.

1.4.1 Rui ro bao hiém (nhan tho) - R1

Rui ro bao hiém clia bdo hi€ém nhén tho dugc chia theo 3 loai rii ro khong thé chi tra
cho ty 1& ti vong gia dinh hoic ty 1 xay ra khac. Tong s6 tién rii ro dudc tinh nhu sau:

VA2+B>+C

V6i A, B, C la céc loai rai ro nhu bang dudi day:

(D

Loai rui ro

So tien

Heé s6 rui ro

A. Nguy co tif vong thong thudng | Yéu cau phai tra khi tif vong 0.006

B. Rui ro tudi tho Du phong cubi ky cho bao hiém nién 0.010
kim ca nhan

C. Cac loai rui ro khac Du phong rui ro 1.000

Bang 14: Hé s6 rii ro dbi véi riii ro bao hiém (nhén tho)
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1.4.2 Rui ro lai suit gia dinh - R2

Rui ro cua tai san dau tu khong ddm bao 1gi tic yéu cau tuong dng vdi 1di sult gia
dinh. Rai ro sé dudc tinh biang cach 4p dung mic du phong bao lanh phat hanh trong
mbi loai 13i suét cho 1ai suét gia dinh giy ra su lay lan ngudc lai khi xem xét su phat
trién ctia cac chi s6 trong qua khi.

Lai suét gia dinh | Hé s6 rai ro
0.0% - 2.0% 0.01
2.0% - 3.0% 0.2
3.0% - 4.0% 0.4
4.0% - 5.0% 0.6
5.0% - 6.0% 0.8

>6.0% 1.00

Bang 15: Hé s6 rui ro dbi véi 1ai suét gia dinh

Sé tién rii ro 13i suét gia dinh dudc tinh bing cong thic
Sé tién rui ro ldi sudt gid dinh
= Tong (cdc dy phong cho titng loai ldi sudt gid dinh x hé s rii ro tuong iing)
1.4.3 Ruiro quan ly tai san - R3

Rui ro tai san gidm manh do gia c6 phiéu gidm manh hodc ting manh trong thi trudng
tién té va rii ro cia cac khoan vay khong thé thu hdi ting manh do su thét bai clia cic
cong ty vay.

Sé tién riii ro qudn Iy tai sdn = Sé tién riii ro bién déng gid + SO tién rii ro tin dung

+ 86 tién rii ro cho cdc cong ty con + So tién riii ro ciia cdc giao dich phdi sinh

+ 86 tién riii ro tdi bdo hiém + S6 tién riii ro tdi bdo hiém c6 thé'thu héi duoc

Cu thé hon:

* Rui ro bién dong gia
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Riii ro ctia c6 phiéu giil lai va céc tai san khac dao dong vé gid vuot qua ky vong
thong thudng. Rii ro phat sinh tir 16i suat trong mdi loai dau tu thip hon ky vong
thong thudng (v6i xdc suit 90%) trén co s cac chi s6 trong 10 nim qua hoic
nhiéu hon.

Sé tién riii ro bién dong gid = Tong (tai sdan co riii ro X hé s riii ro tuong iing)

X hé s cho hiéu qud qud su da dang hoa ddu tw
Tai san ¢6 rii ro bao gdm c6: C6 phiéu trong nudc, ¢d phiéu nudc ngoai, trai
phiéu dong yén, trai phiéu ngoai t&, cho vay ngoai t&, bat dong san (dit trong
nudée), vang thoi, ching khoan ng va chiing khoan quy

Tai san rui ro He s6 rai ro
Vén cht s hitu trong nudc 0.10
Vén chii sé hitu nudc ngoai 0.10
Trai phiéu biang dong yén 0.10
Trai phiéu bang ngoai té, cho vay ngoai té 0.05
Bit dong san 0.05
Vang thoi 0.20
Chung khoan ng va chung khoan quy 0.01

Bang 16: Hé so rui ro doi véi tai san ¢o rui ro

* Rui ro tin dung
Rui ro tin dung phat sinh tif su v3 ng cta cac bén ddi tac ddi vé6i giao dich cd
phiéu dudc giil lai, cic khodn vay va céc tai san khac. Rii ro dugc phan loai theo
uy tin ctia cac bén ddi tic.

So tién rui ro tin dung = Tong (tai san co rui ro X hé so rui ro tuong iing)

« Khoan vay, trai phiéu va tién gui
Rii ro quan ly tai san khac bao gdm rii ro clia cac cong ty con, rii ro tlf cic giao
dich phdi sinh, rti ro tdi bdo hi€ém va rii ro tai bao hi€ém c6 thé thu hdi dudgc.
Nhiing rii ro nay dugc dinh lugng bing cich sit dung cic cong thic tinh toan
tuong tu:

So tién rui ro x Hé so ruii ro
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1.4.4 Rui ro kinh doanh - R4

Rui ro phat sinh do vuot qua ky vong thong thudng c6 lién quan dén quan ly kinh
doanh va khong thudc bat ky loai nao & trén. Rii ro sé dudc tinh theo mot ty 1& nhét
dinh trong tong sb céc rui ro khac.

Tai san rui ro He s6 rii ro
Khoan vay Hang 1 0.000
Tréi phiéu Hang 2 0.010
Tién gti Hang 3 0.040

Hang 4 0.300
Giao dich cho vay ngan han 0.001

Bang 17: Hé so rui ro doi véi tai san tin dung c6 rui ro

So tién rui ro qudn ly kinh doanh = S0 tién co rui ro bdo hiém chung

x Hé s6 riii ro theo danh muc cia doanh nghiép bdo hiém
Trong do,

So tién co rui ro = SO tién co rui ro bdo hiém chung + so tién co rui ro ldi sudt gid dinh

~+50 tién co rui ro qudn ly tai san + so tién rui ro tham hoa ldn

Bang rui ro quan ly kinh doanh:

Loai doanh nghiép Heé sb ri ro
Céc doanh nghiép bao cdo 16 vao cudi ky ké todn hién tai 0.01
Cac doanh nghiép khac ngoai nhiing doanh nghiép trén 0.02

Bang 18: Rui ro quan ly kinh doanh
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1.4.5 Rui ro bao dam téi thiéu - R7

Rui ro bao dam tdi thiéu c6 lién quan dén bao dam tbi thi€u cho 10i ich ctia cac loai
san phadm bao hi€m va nién kim khéc nhau. Quan diém ctia FSA 1a "gi4 tri rti ro tuong
duong véi rii ro bdo dam tbi thi€u phai dugc thiét 1ap theo cic quy tac gy quy cho
du phong bao hiém" va "can tao thém quy bu dip rdi ro phét sinh do bién dong gia
vuot qua du kién binh thuong (d€ trd khoang 90% cac su kién khi két hop véi cac du
phong bio hiém lién quan dén bao dam tbi thiéu) nén dudc dit & miic phuong phap
tiéu chudn hodc tinh toan bang cic danh gia rii ro dua trén nhiéu gia dinh, v.v. bang
cac phuong phdp thay thé.

1.4.6 Rui ro bao hiém (Bao hi¢m trach nhiém déan su) - R8

Rui ro bao hiém cua bao hiém trach nhiém dan su dugc chia thanh 5 loai rii ro sau,
khong bao gom ty 1é tif vong gia dinh hoic ty 1& x4y ra khac. Tong s tién rii ro 1a
tong ciia tit ca c4c rui ro.

Loai rui ro So tién rui ro He so rui ro

E. Rii ro do cing thang S tién du phong rii ro 0.1

F. Rili ro tif vong do tai nan S6 tién phai tra khi tif vong do tai nan | 0.06 x 1073

G.Rdi ro ti vong do chin | S6 tién cho mdilannhap viénvichin | 3 x1073

thuong thuong x S6 ngly trung binh du kién
H.Rui ro nhap vién vi bénh 7.50 x1073
E. Rui ro khac S6 tién du phong rii ro 1.0

Béng 19: Céc riii ro bao hiém (B4o hiém trach nhiém déan su

1.4.7 Cong thitc tinh tién kha niing thanh toan rii ro ap dung ddi véi doanh
nghiép bao hiém nhan tho tai Nhat Ban

Bién kha ning thanh todn dudc xdc dinh 12 rii ro vudt qua uée tinh ctia tn that thim
khoc hodc giam dang ké gi4 tri tai san. Tong phi rii ro udc tinh dudc tinh khac nhau
cho cdc cong ty bdo hiém nhan tho va phi nhan tho. Pdi v6i bdo hiém nhan tho, cong
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thuc nhu sau:

\/(R1+R8)2+(R2 +R3+R7)* + Ry (2)
"R" & trén dai dién cho cac rii ro tuong Gng sau:
e R1: Rdi ro bdo hi€ém (Bo hiém nhan tho)
e R2: Rui ro 13i suét gi4 dinh
* R3: Rui ro quan ly tai san
* R4: Rui ro quan ly kinh doanh
* R7: Rui ro bao dam tbi thi€u

« Rb: Rui ro bdo nhiém (B4o hiém trach nhiém dan su)

1.4.8 Ty lé bién kha nang thanh toan

Ngoai cic khoan du phong d€ chi tra cac khoan thanh todn yéu cau va thanh todn cho
cac khoan hoan tra d4o han ctia cac hop dong bio hiém loai tiét kiém, v.v., cic doanh
nghiép bao hi€ém can duy tri kha ning thanh toan dé phong ngita rii ro cé thé vuot qua
udc tinh. Ty I¢ bién khd ndang thanh todn la ty 1é gitta bién khd ndng thanh todn cua
cdc doanh nghiép bdo hiém va téong luong phi rii ro viot qud wdc tinh. Day 1a mot
trong nhiing chi s6 ma cd quan quan ly st dung d& danh gid quan ly cia mot doanh
nghiép bao hiém.

Bién kha nang thanh todn

100

Ty ¢ bién khd ndng thanh todn (%) = — T ——— X
16ng phi rui ro vugt udc tinh
Bién kha ning thanh todn 12 phan chénh 1éch gilfa gia tri thi sdn va no phai tra. Bién
kha niing thanh todn thudng dudc duy tri trén mot miic nhét dinh.

Hanh dong khic phuc sém dua trén bién kha ning thanh todn dudc gidi thidu
vao thang 4 ndm 1999 1a mot trong nhiing yéu t6 chinh ctia khung giam sat va quy
dinh bao hiém mdi. Muc tiéu ctia hanh dong khic phuc sém 1a ddm bao hoat dong
kinh doanh diing din va hop 1y ctia mot doanh nghiép bao hiém va bao vé cac chi hop
dong bang cach cho phép co quan gidm sat thic giuc cdc doanh nghiép bao hiém duy
tri quan 1y von lién quan dén bién khé ning thanh todn.

Bién phép khic phuc sém tuong ting véi ty 1& bién kha ning thanh toan.
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Loai | Ty I€ bién kha nang Chi thi
thanh toan

Khong | > 200% Khong

Loai 1 | 100% - 200% Trinh va thuc hién ké hoach cai tién kinh doanh

Loai2 | 0% - 100% - Doanh nghiép b4o hiém trinh va thuc hién ké hoach cho kha
ning thanh toan dy dud. - CAm hoic gidi han c6 tiic. - CAm hoic
gi6i han chinh sach ¢4 tiic hoidc phan phéi lai 16i nhuén cho cac
chti hgp dong. - Thay d6i phuong thiic tinh phi bao hiém cho
cac chinh siach méi dudc bio 1anh. - CAm hoic gidi han tién
thudng clia giam ddc, gi6éi han chi phi hoat dong khac,v.v.

Loai3 | <0% Dinh chi hoat dong mdt phan hodc toan bo trong mot thdi gian
han ché

Bang 20: Muc do can thi€p cua cd quan quan ly gidm sat theo ty 1€ bién kha nang
thanh toan

1.5 Hé thong giam sat Solvency II ciia Chau Au (2016)

Solvency II 1a khung gidm sét an toan tai chinh méi dugc phat trién bdi cd quan quan
ly bao hiém chau Au, thay thé cho Solvency I di dudc st dung tit nhitng nim 1970
cho toan bd thi trudng chiau Au. M6 hinh nay da dugc bat dau nghién cifu va dé xuit
4p dung vao thang 7 nim 2017. Vao thang 11 nim 2009, mot huéng dan chung vé mo
hinh quén ly va gidm sat Solvency II da dugc Nghi vién Chau Au (EP) ban hanh. Sau 9
nam tinh toan va thtt nghiém, vao thang 1 nam 2016, md hinh nay da chinh thic dugc
ap dung & tit c4 28 qudc gia thanh vién thudc khdi (EU) bao gdbm Vuong qudc Anh.
Theo d6, Solvency II sé dua trén cic nguyén tic kinh té d€ danh gid tai san va cic
khodn ng ctia doanh nghiép bdo hiém va 1a mot hé théng dua trén rii ro dé x4c dinh
c4c yéu cau vé von clia doanh nghiép bao hiém. Solvency II xay dung va tinh todn hé
s6 tuong quan cua ting rii ro dé tir d6 tinh toan s6 von can thiét, dong thsi xdc dinh
khoang thdi gian duy tri von tdi thiu va thiét 1ap miic do tin ciy cua tinh todn nay.
Muc tiéu ctia khung giam sat nham huéng dén:

Mot hé thong dua trén dinh luong rii ro (tinh toan dua trén rii ro cu thé);

Mot phuong phép tich hop cho du phong bdo hiém va yéu cau vé von;
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» Khung giam sat hoan chinh trong quan tri rui ro;

* Yéu cau vé vén dudc khuyén khich x4c dinh bang phuong thic chuin hoic mo
hinh ndi bo;

« Ghi nhan nhiing nd luc da dang va giam thiéu rdi ro.

Hé thdng Solvency II bao gdm 3 thanh phan tru cdt dai dién cho 3 linh vuc gidm sat
khac nhau: cic yéu cau dinh ludng; cic hoat dong gidm sat va quan ly rii ro ndi bd
(dinh tinh); bdo cdo va cong khai. Nhiing yéu cau trong 3 thanh phan nay déu c6 tinh
nguyén tic vi vdy sé tao ra su linh hoat va tudn thi cdc muc tiéu ban dau, thic day
manh mé vin héa quén tri rii ro ndi by va gitip cac nha quéan ly phan ting linh hoat dé
thay ddi cac tinh hudng.

Thanh phdn tru I mang tinh dinh Iugng cao. N6 thiét 1ap hai mic yéu cau vé

- Yéu cau vé von tbi thi€u (MCR)
- Yéu cau vé von dam bio kha niing thanh toan (SCR)

Thanh phdn tru c¢ét I dua ra cic nguyén tic cho quy trinh danh gid gidm sat
dinh tinh v6i muc tiéu ddnh gia kha ning quén Iy rdi ro ctia cong ty bao hiém. Cu thé,
cdc nguyén tiac dudc thiét ké dé xem xét cdc quy trinh bao cdo dudc thiét 1ap bdi cac
cong ty bao hiém va tai bao hiém dé tuan thi Solvency II, cling nhu cédc rdi ro hién tai
va tuong lai ma cac bén phai dbi mit va danh gia kha ning xay ra rii ro d6. Panh gia
du kién s& xem xét cac hé théng quan ly rii ro, su phit hop clia quan tri doanh nghiép
va kiém sodt rdi ro, chit lugng ctia hé thong nhan sy, v.v ... Trong trudng hop c6 thiéu
s6t, cd quan quan ly c6 thim quyén ra 1énh cho doanh nghiép bo hiém thuc hién cic
hanh dong khic phuc va dp dit cic yéu ciu von bd sung khi can thiét d€ bao vé cac
chti hop dong. Tru cot II cia Solvency II ciing yéu cau cdc doanh nghiép bao hiém
thuong xuyén tién hanh danh gid kha ning thanh todn rii ro riéng (ORSA) dé theo doi
rui ro cda chinh doanh nghiép.

Thanh phdn Tru cét 11 ctia Solvency II thic ddy cong khai thong tin cho cong
chung va céc co quan quan ly, ]am minh bach dé cho phép cdc thanh vién trong thi
truong tiép can thong tin vé hd so rii ro va quén tri rdi ro gidp cac doanh nghiép bao
hiém nhan dudc su hai Iong hon tif khach hang va chi phi tai chinh ciing thip hon.

Dudi day 12 phan tich k§ hon vé cong thic tinh MCR va SCR.
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1.5.1 Mifc von dam bao kha niing thanh toan (SCR)

Doanh nghiép bdo hiém c¢6 thé chon cdng thifc tiéu chuan hodc mo hinh tinh todn ndi
bd dé tinh toan SRC. Solvency II khuyén khich cac cong ty bdo hiém sit dung cic md
hinh ndi bd. Cac cong ty bdo hiém ciing c6 thé st dung két hdp cdc mo hinh noi bo va
cong thuc tiéu chuan d€ xdc dinh SCR. SCR dudc tinh theo VaR 99,5% ky han 1 ndm
(x4c suét v3 ng 12 0,5%, tiic 12 1 1an trong 200 nim).

SCR co ban dudc tinh bing cich xem xét cac rii ro khac nhau: thi trudng (von
chii s6 hitu, tai san, 13i sult, chénh l&ch tin dung, tién t& va su tip trung), cic dbi tic
mét kha ning thanh toan, bao hiém (riéng cho cac doanh nghiép nhan tho, stic khde
va phi nhan tho) va tai san vo hinh.

Péi véi cac cong ty bao hiém nhan tho, rii ro bdo hi€ém bao gdm: ty 1é ti vong,
tudi tho, khuyét tat / bénh tat, mat hiéu luc, phu phi, sita d6i va rii ro thién tai (vi du:
dai dich).

Sau day la nhiing loai rai ro ma SCR phai chi tra.

1.5.2  Rui ro bao hiém
Gia dinh. Cic gia dinh cd ban cho rii ro bao hiém nhu sau:

* Hiéu chuin clia cdc tham sd riii ro bao hiém nim bat nhiing thay ddi vé mic do
va xu huéng cia cac tham s6. Thanh phan rii ro bién dong gid hoan toan dudc
bao phti bdi cac thanh phan cia rii ro mic do, xu huéng va thim hoa. Piéu nay
12 chap nhéan dugc vi rii ro bién dong thip hon dang ké so véi rii ro xu huéng.

* Gia su viéc thanh toan 1gi ich khong phu thudc vao lam phat.

* Danh muc bao hiém rit da dang vé do tudi, gidi tinh, tinh trang ctia ngudi hit
thudc, tang 16p kinh té xa hoi, miic bao hiém nhan tho, loai bao hiém, miic do bao
tiéu dudc 4p dung khi bat dau bao hiém vi tri dia ly.

Cong thic tinh. Phan nay chi xem xét rii ro tudi tho trong nhém rii ro bao hiém,
nghia 13, vén dam bio kha ning thanh todn cho rii ro tudi tho tuong duong véi von
dam bao kha ning thanh todn cho rii ro bao hiém. SCR tudi tho dugc xdc dinh bdi su
thay ddi gia tri rong clia tai san trit di no phai tra sau khi ty 1& ti vong cb dinh gidm
cho moi I¢a tudi. Mic giam nay giéng nhu rii ro ma moi ngudi c6 tudi tho dai hon
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du kién va diéu ndy din dén su gia ting gia tri no hién tai clia cac khoan ng tit cic
san pham nién kim. Do d6, cud sdc ndy din dén gidm gid tri cia BOF (The basic own
funds (Von s6 hitu co ban = Gia tri rong cla tai san - No phai trd)). SCR cho rii ro
cudc sdng dudc xac dinh theo cong thiic sau:

SCRyife = Lifejong = max { ABOF |sdc tudi tho,0} (3)
Véi
ABOF = BOFmIGC ci sbe — BOFsau ci sbe 4)

1.5.3 Rui ro thi truong

Gia dinh. Rui ro thi trudng phat sinh tif mic do hoic bién dong gid thi trudng clia
cdc cong cu tai chinh. Miic dd rdi ro thi trudng dudc do ludng bang tic dong cla bién
dong vé miic do ctia cc bién s tai chinh, chang han nhu gia ¢ phiéu, 1i suét, chénh
léch 1gi tiic, gid bat dong san va ty gia hbi dodi. Gia st rang do nhay ca tai san va ng
phéi trd dbi véi nhiing thay d6i trong bién dong clia cac tham sb thi trudng 12 khong
dang ké. Va trong rii ro thi trudng, cdc tai san dudc phan b theo nhitng diéu khoan
ma chd hop ddng chiu rii ro dau tu chi dudc loai trir khdi phan nay khi mic do rii ro
dugc chuyén cho céc chi hop dong.

Rili ro thi trudng bao gdm céc loai riii ro sau: 13i suét, von chii sé hitu, ty gia hoi
doai, tai san, lay lan va tap trung

Cong thitc tinh. Miic von ddm bio kha ning thanh toan cho rii ro thi trudng, ky
hiéu l1a SCR,,;, dudc xac dinh nhu sau:

SCR i = \/ M2, + MKt2, +2 x A x MKtoy x Mktin

int
Trong do:
* Chi s6 eq biéu thi riii ro von chi sé hitu
e Chi s6 it biéu thi rdi ro 13i suét

* Mkt; 1a yéu cau vé kha ning thanh toan dbi vdi i ro thi trudng i, 1 € {eq, int}
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0,  Néu cu sdc 1ai suat dudgc x4c dinh thdng qua kich ban ting 13i suét

0.5, Néu ct sdc 1ai suat khdng dudc x4c dinh thong qua kich ban ting 1ai suét.

&)

Rui ro von chii sé hitu dudc xac dinh nhu sau:

Mty =\ MKZ, 1o+ MK, ey + 1.5 X Mg ogher X Mg giopal

Trong d6 c6 mot gid dinh ngdm dinh 12 mbi tuong quan von chi s6 hitu nudc ngoai va
khac cua cong ty khac 1a 0.75.

Rui ro ldi sudt dudc xac dinh nhu sau:

Mktint = max {Mktup,intaMktdown,inta 0} (6)

Trong do:
Mkt iny = ABOF |s6¢c duong 7
Mkt goun ine = ABOF|sbc am (8)

1.5.4 Rui ro hoat dong
Riii ro hoat dong ting theo quy mo hoat dong vi né bat nguodn tif cac quy trinh ndi bo,
nhan su, hé théng hoic tit cdc su kién bén ngoai.

Céc gia dinh co ban cho rii ro hoat dong c6 thé dudc tém tat nhu sau:

* Gia dinh chung trong danh muc rui ro hoat dong la mic dé quan ly rui ro dudc
tiéu chuin hoa.

* Dbi véi cdc doanh nghiép lién két, cac dic diém tuong tu nhu cic san pham bao
hiém nhén tho khic. Do d6, cic tham s sé& phat trién phit hdp vé6i tham s6 cho
bao hiém nhan tho.

* Lién quan dén viéc do ludng chi phi cia cdc doanh nghiép lién két, chi phi mua
lai chi lién quan dén céc trung gian bao hiém, khong giy ra rii ro hoat dong.
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1.5.5 Rui ro déi tic v no

Tuy thudc vao miic do da dang héa ctia danh muc dau tu cta dbi tac, chat luong tin
dung clia cdc dbi tac va liéu cac dbi tac cé dudc xép hang hay khong, cé nhiéu cach
xtt 1y khac nhau. Khoan mét do vd nd c6 tinh dén kha ning thu hoi von, gid tri clia tai
san thé chip c6 rii ro dudi 4p luc rdi ro thi trudng cling nhu tic dong cia rii ro bao
hi€m va rii ro thi trudng do gidm thi€u rui ro khong hiéu qua theo gia dinh v3 vo.

Céc gia dinh cd ban cho hang muc rii ro v& ng ctia ddi tac c6 thé dugc tom tat
nhu sau:

« Déi v6i ton thit loai 1, ton that do vé ng (LGD) dbi vé6i cac ddi tac khong thudc
cung nhém la doc 1ap va LGD d6i vé6i cac ddi tac trong cing nhém khong doc
lap.

* Céc du an khong dugc liét ké trong muc rui ro 1ay lan cling nhu rui ro v6 ng ctua
ddi tac 1a du 4n loai 1 nén dudc ghi nhén 12 t6n thit loai 2 trong rii ro v3 nd clia
doi tac.

* Xdc suit vd ng gia dinh mot thanh phan bi séc va cé tuong quan gitta cac ty 1&
v3 no clia ddi tac dé€ dat dugc phan phdi tén that 99.5% phan vi clia phan phdi
chuin. Phuong phdp nay gia dinh ring x4c suat vd ng cia mot ddi tac nhit dinh
c6 thé thay d6i dang ké theo thdi gian va c6 thé phu thudc nhiéu vao céc su kién
v3 no tai mot sb thdi diém nhit dinh.

« Ty 1¢ thu hdi cho cac phuong phap gidm thiéu rii ro (tai bdo hiém c6 thé thu hoi,
cac cong cu phdi sinh va thé chip lién quan dén cac khoan vay thé chip nha )
dugc gia dinh d€ phan anh thuc tién t6t nhat.

* Gia st rang khong c6 mdi quan hé tai chinh giita ddi tic va bao hiém dudc thuc
hién ngoai cdc k¥ thuat gidm rui ro dé€ don gian hoéa hiéu qua giam thiéu rui ro.
Dic biét, khdng c6 tén thit rong bd sung nao cho cam két (trir ton that gidm rii
ro cho SCR méi 1an) sé xay ra theo su kién ctia d6i tac.

« D& don gidn héa gid tri diéu chinh rdi ro va tinh dén hiéu qua kinh té clia tai san
thé chap ngudi ta cho rang cong cu thé chip khong phai 1a tai san thé chip dugc
st dung lai, cling khong danh cho muc dich st dung khéac. Ngoai ra, viéc diéu
chinh rdi ro thi trudng ddi véi tai san thé chip dudc gia dinh 1a thip hon 15 % gia
tri thi trudng va tai san thé chip thuoc loai tai san di da dang lién quan dén danh
muc tai san ctia cam két.
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Von yéu cau dbi véi ton that loai 1.  Dbi véi t8n thit loai 1, rii ro v3 ng cta dbi tic
phu thudc vao tdn thit do vd ng (LGD) va x4c suit vd ng (PD) cho mot dbi tac nhat
dinh. PD dua trén xép hang ctia d6i tac (d6i vé6i ton thit dude xép hang). Pdi véi cac
cam két bdo hiém va tdi bao hiém dugc dinh gia theo Solvency II, PD dudc xac dinh
dya trén ty 1€ SCR.

Hiéu chuin p; dua trén md hinh md rong co sé xac suat vd ng dé€ tinh dén xic
suét v8 no gy sbc va cho phép mdi tuong quan gitta xdc suat vé ng ctia cac dbi tac
khéc nhau. Phuong phap nay gia dinh riang xac suit v3 ng cia mot déi tac nhét dinh
c6 thé thay doi dang k€ theo thdi gian va c6 thé cé su phu thudc 16n gitta cic su kién
v3 no tai mot s6 thoi diém nhat dinh.

Pé x4c dinh lugng ti thich hop ctia phan phdi tdn that cia cdc mic tdn thét,
cac tham s6 PD va LPD dudc st dung dé tinh dugc phuong sai V clia phan phbi tdn
thit cta tn thét loai 1, sau d6 dudc nhan rong véi hé s6 luong ti q dé c6 dudc 99,5%
luong ti. Gia st rang danh muc dau tu cla cac dbi tac rit da dang va chét luong tin
dung cao mot cach hop 1y. Trén co sd nay, c6 vé phi hop dé gia dinh rang phan phdi
x4c suit loga clia q tao ra gia tri q = 3. Trong trudng hdp danh muc dau tu it da dang
hon hoic chit lugng tin dung thip hon (gia dinh 1a thap hon xép hang BBB), hé sb
luong ti cao hon q = 5 dudc st dung khi do 1éch chudn ctia phan phéi ton that vugt
qué 7% LGD. Khoan phi von cubi cling cho t6n thit loai 1 sau d6 trd thanh:

(3xVV, NéuyV <7%x Y LGD;

l
SCRyepy = { 5 VV, N&uT%x Y LGD; <V <20% %) LGD; (9
i i

Y LGD;, Néu20% x Y LGD; < V/V.

\ | i

Von yéu cau doi véi ton that loai 2. Vbn yéu cau ddi véi ton thit loai 2 dua trén kich
ban gidm gid tri ton thit loai 2. Kich ban giam 15% gi4 tri thi trudng ctia cic khoan
16 theo gia dinh danh muc dau tu da dang va chit lugng tin dung gitta xép hang BBB
va BB. D6i véi cdc tai khoan phéi trd qua han dén 3 thang bén trung gian, gia st gidm
hon 90% gia tri, véi x4c suat vd ng cao hon va ty 1é thu hdi han ché trong trudng hop
v3 ngd. Do d6, cdng thiic tinh dudc viét nhu sau:

SCRyerp = Z 15% x LGD; 4+ 90% X LGDxhoan ng phii thu > 3 théng
7
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Cong thiic tinh SCR cho rii ro vo ng cia dbi tic. Vén dam bao kha ning thanh
toan cho rii ro ddi tic v nd c¢6 gia dinh tuong quan 14 0.75 giiia ca hai loai ton that.

SCRyef = /SCR3,y  + 1.5 % SCRuef.1 % SCRacf 2+ SCRZ, .

1.5.6 Céng thirc tinh mitc von dam bao kha niing thanh toin (SRC)

Gibdng nhu trong cong thiic RBC, Solvency II SCR thé hién mbi tuong quan gitta cac
thanh phan rdi ro khac nhau. SCR st dung phuong phap hiép phuong sai dé€ téng hop
tAt ca cac rdi ro thong qua ma tran hé sb tuong quan dé dam bao rang SCR tdng thé
nhé hon téng clia cdc thanh phan rii ro riéng 1é. Mdi tuong quan gitta cac rdi ro dua
trén ca nghién cifu thong ké va danh gid ctia chuyén gia.

Cong thiic Solvency SCR dudc viét nhu sau:

SCR = \/Zcorr,-, j X SCR; x SCR;
i

Trong do i, j bi€u thi tit ca c4c rii ro thanh phan (rdi ro thi trudng, rii ro v3 ng ciia dbi
tdc, rui ro bao hiém) va Corr; j biéu thi cac tham s6 trong ma trin hé s tuong quan.
Hau hét tuong quan d6i véi bao hi€ém nhan tho 1 0,25.

Viéc cong nhan da dang héa rii ro xay ra & cip do tdng hop rii ro phu, trong
d6 vén ddm bao kha ning thanh todn ctia tiing thanh phan rii ro dudc tinh toan. Tong
hop cic riii ro phu bang cach sit dung cling mot phuong sai - phuong phap phuong sai
- hiép phuong sai thong qua ma tran tuong quan d€ udc tinh ting SCR riéng 1. D€
udc tinh SCR cua rui ro thi truong, vi du, sau rui ro phu (l1ai suét, von chd s hitu, tai
san, chénh léch, tién té va rii ro tap trung) dudc tém tit bing ma trin tuong quan cla
rii ro thi trudng trong d6 mbi tuong quan gitta von chi sé hitu va tai san va rdi ro lay
lan 12 0.75 va tit ca cdc mdi tuong quan khac 12 0.5.

Can luu y: SCR khong cho phép da dang héa giita rii ro hoat dong va rii ro
khdac. D€ tinh tdng von ddm bao kha ning thanh toan cho mot doanh nghiép bao hiém,
SCR t&ng thé dugc thém vao rii ro hoat dong va diéu chinh kha ning chi tra clia cac
diéu khoan k¥ thuat va thué bi hoan lai.

1.5.7 Mic von tbi thiéu (MRC)

MCR dudc dinh nghia 12 mot cong thiic tuyén tinh don gidn dua trén thuée do rii ro
trong vong mot nam véi do tin cdy 85%.
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Dbi v6i cac doanh nghiép bdo hiém nhén tho, cong thiic dua trén cic quy dinh
ky thuat, 1y von c6 nguy co tif vong hodc mat kha ning lao dong nhan vdi hé sb rii
ro. C4c yéu t6 nay khac nhau tily thudc vao viéc doanh nghiép c6 1¢i nhun, bao hiém
lién két don vi hay bao hiém phi 10i nhuan.

Miic von tdi thi€u c6 san 25% va gidi han 45% ctia miic vén ddm bao kha ning
thanh toan, va diéu nay c6 thé khién cho mot s luong dang ké cac doanh nghiép bao
hiém nhan tho khong thé ddp tng.

C6 mot yéu cau von tdi thi€u tuyét dbi 1a 3.7 triéu euro cho cic doanh nghiép
b4o hiém nhan tho (tAng nay khic vé6i cic doanh nghiép tii bio hiém va bao hiém phi
nhan tho).

1.5.8 Cac cap dé can thiép giam sat

Dua trén viéc so sanh vén kha dung v6i SCR va MCR, c¢6 3 bién phap can thiép nhu
sau tif ¢d quan quan ly nha nuéc:

* Néu von kha dung 16n hon SCR: khong can thiép

 Néu v6n kha dung thip hon SCR: co quan quan ly thuc hién cdc bién phap dé
khoi phuc tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép

* Néu vbn kha dung thip hon MCR: doanh nghiép bao hiém sé bi thu hdi gidy phép
(pha san hoic chuyén giao cho doanh nghiép bao hiém khac).

1.6 So sanh hé thong RBC ctia My, RBC ctia Nhat Ban va hé thong
Solvency II ctiia Chau Au

RBC cua My RBC cua Nhat ban Solvency II
Tén hé | Tiéu chi RBC (Vén dua | Tiéu chi bién kha ning | Luat ddm bao kha ning
théng trén rui ro) thanh toan thanh toan II
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Nguyén tic

Cong thiic RBC do Hiép
hdi cac nha quan ly bao
hifm Hoa Ky (NAIC)
ban hanh

biéu 130 cta luat Kinh
doanh bao hiém, Diéu 86
va 87 ctia Quy ché Thuc
thi Luat Kinh doanh bao
hiém, Thong bao chinh
thiic ciia B Tai chinh s6
50 (1996, Co quan Dich
vu tai chinh va Thong
bao chinh thic cua BoO
Tai chinh s6 3 (1999)

Mo hinh quan ly, gidm
sat Solvency II dudc ban
hanh béi Nghi vién Chau
Au (EP)

Muc tiéu

tinh toan

Thinh toan muc von tbi
thi€u thay vi tinh toan
muic von ti vu/ muc tiéu

Tinh toan cac yéu cau
vé vbn ve bién kha ning
thanh toan

Tinh
yéu cau vé mit kinh té
(tuong duong véi muc
von muc tiéu/tdi uu cho

toan muc vOn

mot doanh nghiép c6 xép
hang S&P) va miic von
t6i thiéu

Chi s6 Ty 1&¢ RBC = Tong von | Ty 1& bién kha ning
hiéu chinh / Vén dua trén | thanh todn (%) = (Bién
rui ro kha ndng thanh todn /
Tong phi rii ro vugt udc
tinh) x 100
Mitc  dd | - Cip do doanh nghiép | - Loai 1 (100% - 200%) | - Yéu ciu vé vbn dam
kiém  soat | (150% - 200%) - Cip do | - Loai 2 (0% - 100%) - | bio kha niing thanh todn
khi ning | gidgm sit (100% - 150%) | Loai 3 (<0%) (SCR) - Yéu ciu vé vén
thanh toan | - Cip do uy quyén (70% toi thiéu (MCR)
- 100%) - Cap do cudng
ché bat bude (< 70%)
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Phuong
phap
toan

tinh

- Tt cé céc can thiép déu
bat ngudn tir mot phuong
phat: Von duva trén rui
ro (RBC) - phuong phap
do luong von téi thi€u
phu hdp cho mdt doanh
nghiép bdo hi€ém dé hd
tr¢ cac hoat dong kinh
doanh tong thé€ nhd vao
viéc xem xét quy mod va
hd so rii ro. - Céc tiéu
chuin von dua trén rii ro
s€ dudc cac co quan quan
ly st dung dé dua ra cac
hanh dong diéu tiét phu
hop. Ngoai ra céac tiéu
chuén ndy ciing cung cip
mot tiéu chuidn bd sung
cho cic yéu cau von tbi
thi€u ma doanh nghiép
nén dip ing dé tranh bi
dua vao tinh trang phai
phuc hdi hoic giai thé.

- Phuong phéap vbn dua
trén rai ro cua Hoa Ky
- FSA da tién hanh céc
cudc thdo luan dé thuc
hién cdc stia ddi cu thé
cla tiéu chuin tinh todn
cho ty 1€ bién kha nang
thanh toan va thuc hién
danh gia kha nang thanh
toan dua trén gia tri kinh
t¢ va tham khio Sol-
vency II ctia Chau Au

-SCR thuc hién theo
thic (MO hinh
chuin hodc mod hinh noi
bd) SCR yéu cau dit liéu
chi tiét ngoai dit liéu

cong

dudc kiém toan. - Cong
thic MRC duon gian
nhung c6 hi€u qua, dugc
tinh toan hang quy dua
trén di liéu c6 thé kiém
tra dugc. Cong thic
MRC duon gian hon
nhiéu (it chi tiét hon) so
v6i RBC cua Hoa Ky.

(con tiép)
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Cac rui ro
bao gﬁm
trong yéu
cau vé von

- C1: Rui ro tai san - C2:
Rdi ro bio hiém - C3:
Rui ro 1ai suét - C4: Rai
ro kinh doanh

- R1: Rii ro b4o hi€ém

(bdo hiém nhan tho) -
R2: Rdi ro 13 sult gia
dinh - R3: Rui ro quan
ly tai san - R4: Rui ro
quan ly kinh doanh - R7:
Rui ro bao dam tdi thiéu
- R8: Rui ro bdo hiém
(Bdo hiém trach nhiém
dan su)

- Rui ro bdo hiém - Rui
ro thi trudng - Rui ro hoat
dong - Rii ro ddi tac v
no C6 thé c6 su khac biét
trong phan loai cac rui ro
trong mo hinh ndi bd

M6  hinh

noi bo

- M6 hinh noi bo han ché
- Khong yéu ciu st dung
mo hinh d€ dua ra quyét
dinh kinh doanh - Khong
can phé duyét truéc mo
hinh

- Khong yéu cau st dung
mo hinh noi bo dé€ dua ra
quyét dinh thanh toan

Tuy chon md hinh ndi
bod dé xdc dinh SCR. céc
quy dinh cua bién phap
thuc hién nhu sau: - Can
phé duyét tru6c mo hinh
- M6 hinh ndi bd phai
VUGt qua su kiém tra st
dung d€ md hinh khong
chi 1a mot yéu cau quy
dinh can tuin theo ma
con dudc doanh nghiép
st dung trong viéc ra
quyét dinh - Mo hinh
ndi bd cing phai vugt
qua kiém tra chit luong
théng ké va kiém tra hiéu
chuin

Bang 21: So sdnh hé thong RBC ctia My, RBC ctia Nhat Ban va hé thong Solvency 11

cua Chau Au
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2 CHUONG II: KHUNG GIAM SAT AN TOAN TAI

CHINH POI VOI DOANH NGHIEP BAO HIEM TAI
VIET NAM

2.1 Khai quat chung thi truong bao hiém nhan tho tai Viét Nam
2.1.1 Su hinh thanh va phat trién bao hiém nhén tho tai Viét Nam

Su hinh thanh va phét trién cla thi trudng bdo hi€m nhan tho Viét Nam duuoc chia
thanh 03 giai doan:

 Giai doan trudc nam 1975:
— Ngay 17/12/1964 cdng ty bao hiém Viét Nam dudc thanh 1ap, tén giao dich
12 Bao Viét theo Quyét dinh s6 179/CP clia hdi dong chinh Pha
— Giai doan nhitng ndm 1970, cdng ty bdo hiém nhan tho Hung Viét ra doi.

* Giai doan 1975 - 2000: Qudc hoi thong qua Luat kinh doanh B4o hiém, tao hanh
lang phép ly hoan chinh cho thi tridng bao hiém Viét Nam

* Giai doan 2001 dén nay: Thi trudng bao hiém nhan tho Viét Nam phat trién soi
dong, thu hit nhiéu doanh nghiép bao hi€ém hang dau thé gi6i va khu vuc vao dau
tu, phat triwwn, cam két hoat dong 1au dai tai Viét Nam. Tinh dén nay, toan thi
trudng da c6 su gép mét ctia 18 doanh nghiép bao hi€ém nhan tho.

2.1.2 V& tinh hinh tai chinh ctia cic doanh nghiép bao hiém nhan tho tai Viét
Nam
Céc doanh nghiép b4o hiém (DNBH) nhan tho tai Viét Nam ludn duy tri tinh hinh tai

chinh 6n dinh, d4p ting quy dinh ctia phéap luat, cu th€ nhu sau:

Vé kha ning thanh toan: Bién kha ning thanh toan cia cic DNBH nhan tho lun
& miic cao hon so vé6i bién kha niing thanh todn t6i thiéu theo quy dinh cta phép luat.
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Tong tai san va von chi s6 hitu:  Trong nidm 2018, t8n tai san clia cdc doanh nghiép

bao hiém nhan tho 1a 311,324,464 ty dong, chiém 78.5% tong tai san toan thi trudng,
ting 29.26% so véi nim 2017 va tdng von chd s& hitu 1a 54,874,445 ty dong, chiém
67.07%.

Du phong nghiép vu: Cung véi su ting trudng vé doanh thu phi bao hiém va phat
trién hoat dong kinh doanh ctia cdc doanh nghiép, tong du phong nghiép vu bao hiém
cling dudgc ting 1én nhim dim bio kha ning thanh toan ctia DNBH. Nim 2018, téng
du phong nghiép vu ctia cic DNBH nhan tho day 219,628 ty dong, ting 29.86% so
v61 nam 2017.

Téng sb tién dau tu: Céac DNBH nhan tho da tao 1ap ngudn vén trung va dai han
cho dau tu phat trién kinh té - xa hoi. Niam 2018, tdng sb tién cac DNBH nhan thi tich
lily dau tu trd lai nén kinh té 1a 281.4 ty dong. Hoat dong dau tu ctia cac doanh nghiép
dam bdo an toan, hiéu qua va thanh khoan. Danh muc dau tu da dang gom von gép
thanh 1ap doanh nghiép khéc, cho vay, trdi phiéu Chinh phd, tién giii cac t& chiic tin
dung. Nim 2018, ty trong danh muc dau tu nhu sau: tién gii tai cac t6 chiic tin dung
chiém 35.06%; trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dudc chinh phii bao lanh va trdi phiéu
chinh quyén dia phuong chiém 51.79%, c6 phiéu, chiing chi quy va trdi phiéu doanh
nghiép khdng c6 bio lanh chiém 6.67%.

2.2 DPéng gop thi truong bao hiém nhan tho dbi véi su phat trién
ctia kinh té - xa héi tai Viét Nam

Thi trudng bao hiém nhan tho da c6 nhiing d6ng gbp tich cuc vao su phat trién kinh té
x4 hoi, nhu: gép phan thuc hién chinh sich 6n dinh kinh té vi m, kiém ché lam phat,
ting tich luy, ting tiét kiém cho nén kinh té; Ho trg gidp gidi quyét nhu cau cong in
viéc lam cho ngudi lao dong; G6p phan chim sdc sic khde nhan dan thong qua viéc
trién khai cac san phdm bao hiém y té, bao hiém tai nan; Cung cip dich vu bdo hiém
cho ngudi nghéo, ngudi c¢6 thu nhap thap, gép phan bio ddm an sinh xa hoi thong qua
chinh sach vé bao hiém vi md; Gép phan hd trg thu nhip, dam bdo cudc sdng cho
ngudi lao dong khi vé gia thong qua cic chuong trinh bdo hiém huu tri; Péng gép vao
cac chuong trinh an sinh xa hoi va cac hoat dong thién nguyén; Bao vé tai chinh cho
cac nha dau tu, gitp cho cic nha dau tu yén tim san xuét kinh doanh ma khong can st
dung dén cic giai phdp tin dung va du phong tai chinh khac; Thic ddy hoi nhap, hop
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tac kinh té qudc té; gop phan thuc hién cic chuong trinh muc tiéu, nhiém vu cip bach
cua Chinh phu.

2.3 Co quan quan ly giam sat thi truong bao hi¢ém nhan tho

Ngay 12/2/2009, Bo trudéng Bo Tai chinh ky quyét dinh s6 288/QD-BTC quy dinh
chiic ning, nhiém vu, quyén han va co ciu t& chiic ctia Cuc Quan ly, gidm sét bao
hiém.

Vi tri, chite nang:  Cuc Quaén ly, gidm sat bao hiém (Cuc QLBH) 1a don vi thudc bod
mady quan ly nha nuéc cua B Tai chinh, c6 chic nang giup B truéng Bo Tai chinh
thuc hién quén ly nha nudc ddi véi linh vuc kinh doanh bdo hiém trong pham vi ca
nudc, truc tiép quan ly, giam sat hoat dong kinh doanh bao hiém va céc hoat dong dich
vu thudc linh vuc kinh doanh bdo hi€m theo quy dinh ctia phap luét.

Cuc Quan ly, gidm sat bdo hiém c6 tu cach phdp nhan, c6 con dau riéng, dudc
md tai khoan tai Kho bac Nha nudc va ngan hang theo quy dinh cia phap luat.

Co chu t6 chijc: Hién nay, Cuc c6 6 don vi truc thudc: Van phong Cuc; Phong Quan
ly, giam sdt bao hiém phi nhan tho; Phong Quan ly, gidm sat bdo hi€ém nhén tho; Phong
Phét trién thi trudng bao hi€m; Phong Quén ly, gidm sat trung gian bao hi€ém; Thanh
tra bao hiém; va 1 don vi su nghiép 1a Trung tAm Nghién ctiu va Dao tao bdo hiém véi
102 can b cong chiic, vién chic, nhan vién.

2.4 Thuc trang cong tic quan Iy giam sat tai chinh d6i véi DNBH
nhan tho tai Viét Nam

2.4.1 Ban hanh va huéng dan thue hién cac quy dinh phap luat

Tai Viét Nam, cdc quy dinh vé giam sat hoat dong kinh doanh bao hiém dudc ghi nhin
trong Luat Kinh doanh b4o hiém, theo d6 gidm sat 12 mot ndi dung ctia hoat dong quan
ly nha nudc vé bao hiém va phuong phap giam sat dugc 4p dung 1a gidm st tuan tha.

Tuy nhién, thuc t& giam sat tuan tha tai thi trudng bao hiém ctia Viét Nam van
con mot sd bat cap, gy ra hanh vi vi pham va truc 10i bdo hiém. Ly do chinh 12 do
ngudn luc han ché, cic co quan gidm sat bdo hiém phai mat nhiéu nim d€ tién hanh
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ki€m tra va thanh tra tit ca cdc doanh nghiép bdo hi€ém. Thanh tra bdo hiém mdi chi
thuc hién thanh tra mang tinh "chon mau" ngau nhién céc doanh nghiép bao hiém va
chii yéu tap trung vao bao hiém phi nhan tho. C4c hoat dong kiém tra va giam sat doi
khi con mang tinh tinh huéng. Viéc kiém tra va gidm sat chii yéu dudc thuc hién tir xa
thong qua bdo céo tai chinh clia cic doanh nghiép ma thiéu kiém tra tai chd mot cach
chuyén nghiép.

Trong khi d6, mot loai hinh bao hiém méi c6 tinh chit ngan hang doi hoi phai
c6 phuong phdp va ndi dung thanh tra cu thé, dic biét 1a cac chi tiéu rti ro. Thém vao
do, viéc ap dung mot mic von chung cho tit ca cac doanh nghiép bao hiém trong ciing
linh vuc khong luong héa dudc day di cac rii ro tiém 4n khi quy mo cac doanh nghiép
bdo hiém trd nén 16n hon va hoat dong da dang hon.

Nhim ting cudng gidm sat hoat dong tai chinh ctia cic doanh nghiép bio hiém,
Chinh pht da ban hanh quy dinh vé von phap dinh (Nghi dinh sé 73/2016 / ND-CP) vé
trich 1ap du phong nghiép vu va bién kha ning thanh toan t6i thiéu (Théng tw s6 50/2017 / TT-BTC
huéng dan thuc hién Nghi dinh s6 73/2016 / ND-CP). Cu thé nhu sau:

Ban hanh quy dinh vé diéu kién tai chinh doanh nghiép phuc vu cho cap phép,
thanh 1ap doanh nghiép Vén phap dinh ctia doanh nghiép bao hiém kinh doanh
b4o hiém nhan tho 1a 600.000.000.000 dong Viét Nam.

Doanh nghiép bdo hiém nhan tho phai luén duy tri mic von diéu 1& da gop
khong thap hon miic von phdp dinh va phai dudc bd sung tuong xiing vdi noi dung,
pham vi va dia ban hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép

Ban hanh quy dinh nham kiém tra, giam sat su tuén tht phap luit déi vdi cac
quy dinh vé tai chinh trong qua trinh doanh nghiép di vao hoat dong

(1) Khd ndng thanh todn Mot DNBH dudc coi 1a di kha nang thanh toan khi da trich
lap day dd du phong nghiép vu bio hi€ém va c6 bién kha ning thanh toin khong
thap hon bién kha niing thanh todn t6i thi€u. Bién kha ning thanh todn 1a khoan
chénh 1éch giita gi4 tri tai san va cc khoan ng phai trd clia DNBH tai thdi diém
x4c dinh kha niing thanh toan . Khi ¢6 nguy cd mit kha ning thanh toan, doanh
nghiép bao hiém phéi chi dong thuc hién ngay cac bién phdp tu khoi phuc kha
ning thanh todn dong thdi bdo cdo Bo Tai chinh vé thuc trang tai chinh, nguyén
nhan din dén nguy co mat kha ning thanh toan va phuong an khoi phuc kha ning
thanh todn.
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Theo quy dinh tai Khoan 2 Piéu 20 Thong tu 50/2017/TT-BTC thi tinh thanh
khoan cua céc tai san khi tinh bién kha nang thanh toan dugc xac dinh nhu sau:

— Déi véi céc tai san dudc chip nhan toan bd gid tri hach toan:

+ Cdac khoan tién bao gom tién mit, tién gui tai cac t6 chic tin dung, tién
dang chuyén, ching chi tién gdi, trai phiéu chinh ph, tin phiéu kho bac,
trai phiéu kho bac, cong trai xay dung t& qudc, trdi phiéu chinh quyén dia
phuong va trai phiéu dudc Chinh pht bao lanh;

+ C4c tai san tuong ung v6i cac hop ddong bdo hiém thudc nghiép vu bao
hiém lién két dau tu, bdo hiém huu tri ty nguyén;

+ Tai sdn tdi bdo hi€ém (tri tai san tdi bao hiém tuong ting v6i du phong
bdi thudng nhuong tai bao hiém clia cdc hop dong nhuong tai bao hiém
khong tuan thi quy dinh ctia phdp luat vé nhuong tai bdo hiém);

* Tam Ung tu gia tri hoan lai.

— Déi v6i cac tai san bi loai trit mot phan gia tri hach toan sau khi trir di cdc
khodn trich 1ap du phong va gia tri hao mon lily ké theo quy dinh ctia phap
luat (néu co):

% C4c tai san dau tu (trd cac khoan dau tu quy dinh tai tiét g, diém 2.3,
khoan 2 Diéu nay):

- Trai phiéu doanh nghiép c6 dam bao: loai trit 1% gia tri hach todn;

- Trai phiéu doanh nghiép khong c6 dam bao: loai trli 3% gia tri hach
toan;

. C6 phiéu dudc niém yét, ching chi quy: loai trit 15% gi4 tri hach todn;

- C6 phiéu khong dudc niém yét: loai trit 20% gia tri hach toan;

- Pau tu vao bat dong san do chinh doanh nghiép st dung: loai trit 8%
gia tri hach toan;

- Pau tu vao bat dong san dé€ cho thué: loai trir 15% gia tri hach todn;

- Vén gbp vao cac doanh nghiép khac (trif von gép dé thanh 1ap doanh
nghiép bao hi€ém tif ngudn von chi s hitu): loai trit 20% gid tri hach
toan.

% Cac khoan phai thu:

- Phai thu phi bao hiém gbc qua han tir 90 ngay dén dudi 01 nim: loai
tru 30% gia tri hach toan;
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- Phdi thu phi bao hiém gbc qud han tir 01 nim dén dudi 02 nim sau
khi trit di cac khoan trich 1ap du phong ng kho doi tuong ting theo quy
dinh cua phap luat: loai trir 50% gia tri hach toan;

- Phai thu lién quan dén hoat dong nhan, nhuong tii bao hi€ém (sau khi
bu trif cic khoan phai thu, phai trd ctia cing mot t6 chiic nhudng, nhin
tai bao hi€ém trong cling ky dbi chiéu) qua han tir 90 ngay dén dudi 01
nim: loai trit 30%. Trudng hop két qua bu trir gitta cdc khoan phai thu
va cac khoan phai tra am (-): loai trir 0%;

- Phai thu lién quan dén hoat dong nhén, nhudng tdi bao hiém (sau khi
bl trif cdc khodn phai thu, phai trd clia cing mot t6 chiic nhugng, nhin
tdi bao hiém trong ciing ky ddi chiéu) qua han tir 01 nim dén dudi 02
nim: loai trit 50%. Trudng hop két qua bu trir gitta cac khoan phai thu
va cac khoan phai tra am (-): loai tru 0%;

s Tai sdn ¢ dinh hitu hinh, tai sdn ¢ dinh vo hinh 12 phan mém mady tinh,
quyén st dung dat va hang ton kho: loai trit 25% gi4 tri hach todn;
s« Tai san khac: loai trir 15% gia tri hach toan.

— Débi véi cac tai san bi loai trif toan bd gid tri hach toan sau khi trir di cac
khodn trich 1ap du phong va gia tri hao mon lily ké theo quy dinh ctia phap
lut (néu cé):

% Céc khoan von gép dé thanh 1ap doanh nghiép bio hiém khac tif nguon
von chu sé hitu;

+ Céac khoan ngd khong c6 kha niing thu hoi theo quy dinh ctia phap luit;

s Tai san cb dinh vo hinh trit phin mém mdy tinh, quyén st dung dat;

« Chi phi tra trudc, cac khoan tam tng (trt tam dng tu gia tri hoan lai),
trang thiét bi va dd dung vin phong, cic khoan phai thu ndi bo;

s Phai thu phi bdo hiém gdc qua han tt 02 nim trd 1én;

s Phai thu lién quan dén hoat dong nhan, nhudng tii bao hiém (sau khi bu
trit cdc khoan phai thu, phai tra clia cung mot t6 chiic nhudng, nhan ti
bao hiém trong cung ky d6i chiéu) qua han tir 02 nim trd lén;

% Cdac khoan dau tu trd lai cho ¢§ dong (thanh vién) gép von hodc ngudi cé
lién quan quy dinh tai Luat Doanh nghiép, trii tién giii tai c4c t& chic tin
dung;

+ Cdac khoan dau tu gian tiép nudc ngoai chua thu hdi dudc trong vong 01
niam ké tir khi quyét dinh thu hoi gidy chiing nhan ding ky dau tu gidn
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tiép ra nudc ngoai c6 hiéu luc;

s+ Cac khoan dau tu vao céc tai san vugt qua han midc quy dinh cla phap
luat;

+ Tai san tai bao hiém tuong ting v6i du phong bdi thudng nhudng tii bao
hiém cia cac hgp dong nhuong tai bao hi€ém khong tuan thii quy dinh clia
phép luat vé nhugng tdi bio hiém.

Bién kha niing thanh toan t6i thiéu ciia DNBH nhan tho, DNBH stic khde dugc
quy dinh tai diéu 64 Nghi dinh 73/2016/ND-CP nhu sau:

— Dé6i v6i hop dong bao hiém lién két don vi, biang 1.5% du phong nghiép vu
bao hiém cong vé6i 0.3% sb tién bao hiém chiu rii ro;

— Dbi v6i hop dong bao hiém lién két chung va hop dong bio hiém huu tri,
bing 4% du phong nghiép vu bao hiém cdng v6i 0.3% sb tién bao hiém chiu
rai ro;

— Déi v6i hop dong bao hiém nhan tho khac va hop dong bao hiém siic khoe:

# C6 thoi han 05 niam trd xubng: Bing 4% du phong nghiép vu bio hiém
cong v6i 0.1% so tién bao hiém chiu rii ro;

s+ CO thoi han trén 05 nim: Bing 4% du phong nghiép vu bio hiém cong
v6i 0.3% sb tién bao hiém chiu rui ro.

(2) Du phong nghiép vu Du phong nghiép vu bao hiém 12 s6 tién ma doanh nghiép

kinh doanh bao hiém phai trich 14p nham muc dich thanh toan cho nhiing trach
nhiém bo hiém da dudc xdc dinh trudc va phat sinh tif cic hop dong bao hiém,
hop dong ti bao hiém da giao két.
Theo quy dinh phéap luat , DNBH nhan tho phai trich 1ap du phong nghiép vu cho
titng hop dong bao hiém nhan tho tuong ting véi trich nhiém ctia doanh nghiép
b4o hiém. Du phong nghiép vu bao gdm: (a) Du phong toin hoc (b) Du phong
phi chua dugc hudng (c) Du phong bdi (d) Du phong chia 13i, dudc st dung dé
tra 1ai ma doanh nghiép bao hi€m da thoé thuin v6i bén mua bdo hi€m trong hop
dong bao hiém. (d) Du phong bio ddm can ddi.

(3) Hoat déng ddu tu Theo luat Kinh doanh bao hiém, DNBH chi dudc st dung von
nhan réi cia minh d€ dau tu & Viét Nam trong céc linh vuc sau: mua trai phiéu
Chinh phti; mua c6 phiéu, trai phiéu doanh nghiép; kinh doanh bt dong san; gop
vbn vao cic doanh nghiép khéc; cho vay theo quy dinh ctia Luét cac t3 chiic tin
dung; gti tién tai cac td chuc tin dung
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2.4.2 Quy trinh quan Iy giam sat tai chinh d6i véi doanh nghiép bao hiém nhan
tho tai Viét Nam

Noi dung nay tap trung phan anh cdc quy trinh gidm sat dugc 4ap dung d€ quan ly, giam
st tai chinh d6i véi DNBH nhén tho. Bao gdm:

* Quy trinh gidm sat tif xa bit ngudn tif viéc thu thap thong tin, sd lidu tif phia
DNBH trong d6 ¢c6 DNBH nhan tho thdng qua cdc mau bao cédo (thang, quy,
nim), bdo cdo danh gia xép loai cic DNBH va cic mau bdo cdo dot xuat khéc tuy
theo yéu cau quan ly.

* Quy trinh kiém tra tai chd: Viéc kiém tra, gidm sat di v6i doanh nghiép bio hiém
duuoc thuc hién theo hai phuong thiic: kiém tra theo chuyén dé (tai chinh, von,
du phong,...) hodc thanh tra toan dién 1a 45 ngay lam viéc, tuy nhién c6 két thiic
s6m hon hodc gia han thém, tiy thudc tinh hinh thuc té.

2.4.3 Noi dung quan Iy, giam sat tai chinh d6i véi DNBH nhan tho tai Viét Nam

Noi dung quan ly, gidm sat tai chinh dbi v6i DNBH nhan tho tip trung vao cic van dé
sau:

« Kiém tra viéc dap ting céc chi tiéu, tiéu chuan, diéu kién vé tai chinh dbi v6i hoat
dong kinh doanh bao hiém nhan tho;

« Kiém tra, giam sat sy tuan thi phap luat dbi véi cac quy dinh vé tai chinh trong
qua trinh hoat dong cia DNBH nhén tho.
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3 CHUONG III: TINH TOAN VON DUA TREN RUI

RO CUA CAC DANH MUC BAO HIEM NHAN THO
PIEN HINH

3.1 Mot s6 san phdm bao hiém nhén tho dién hinh tai Viét Nam

Bao hi¢ém nhén tho (Life Insurance) 12 mot loai hinh bao hiém con ngudi, 12 loai
nghiép vu bdo hiém cho trudng hop ngusi dudc bao hi€m sdng hoidc chét, d6i tuong
ctia bdo hi€m nhan tho 1a tinh mang va tudi tho clia con ngudi. Cong ty bdo hi€m phai
chi trd mot khoan tién nhit dinh cho rti ro vé sinh mang va trudng hop chét clia con
nguoi.

Dud6i nhiéu géc do, bao hiém nhan tho dudc chia thanh cic loai khac nhau. Theo
phuong thic tham gia ¢6 bao hiém c4 nhan va bdo hiém nhém. Theo ddi tuong tham
gia ¢6 bdo hi€ém cho con, bdo hiém cho ngudi tru cdt va bao hi€ém huu tri. Theo hinh
thiic hgp dong c6 bao hiém chinh va bdo hiém bd trg. Cu thé hon ca 1a chia theo pham
vi bdo hi€ém, c¢6 7 loai hinh bao hi€ém nhan tho co ban: Bdo hiém sinh ky; B4o hi€m ti
ky; B4o hiém tron ddi; Bio hiém hén hdp; Bdo hiém tra tién dinh ky; Bio hiém lién
két dau tu; Bao hiém huu tri.

Trong phan ndy, chuyén dé sé gidi thiéu ba loai hinh san phim bio hiém nhan
tho dién hinh tai thi trudng Viét Nam hién nay 1a B4o hi€ém ti ky (Term Life), Bdo
hi€ém hén hop (Endowment) va Bao hiém lién két chung (Universal Life).

3.1.1 Bao hiém t& ki (Term life insurance)

Béo hiém ti ky 12 san phdm b4o hiém cho trudng hop ngudi dudc bao hiém chét trong
mdt thdi han nhit dinh, theo d6 cong ty bdo hiém phai tra tién bao hiém cho ngudi thu
hudng, néu ngudi dugc bao hiém chét trong thdi han dudc théa thuin trong hop dong
bao hiém (Theo Ludt s6 24/2000/QHI10 ctia Qudc hoi vé Kinh doanh Bao hiém).

Pic diém chung

« Thoi di€ém quy dinh trong hgp dong thudng 12 thsi diém ddo han clia hgp dong.
Béo hi€m t ky c6 thdi han ¢6 thé ¢ thé dudi 1 ndm, 2 ndm, 5 nidm, 10 nim, 20
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nim... tuy nhu cau clia ngudi tham gia bdo hiém, nhung khong phai 1a tron doi.
Néu hét thdi han bao hiém ma ngudi bao hiém van con sdng thi hgp dong bao
hiém hét hiéu luc, cong ty bdo hiém sé khong hoan lai phi cho ngudi tham gia
bao hiém.

* Day 1a hop ddong mang tinh bao hiém thuan tuy, khong c6 muc dich tiét kiém ma
chi nham bu dap nhitng t6n that vé tai chinh cho nhitng ngudi than hoic cic bén
¢6 16 ich tai chinh lién quan khi ngudi dugc bao hiém qua doi.

* Do viéc chi tra tién bdo hiém 1a khong chic chian (DNBH chi chi trd khi ngudi
dudc bao hiém ti vong trong thdi han dudc théa thuin trong hop dong bao hiém)
nén chi phi ctia hgp dong nay thudng thip hon cic hgp dong bao hiém nhan tho
khéc.

Bién thé ctia hgp dong bao hiém tir ky Béo hiém nhan tho t& ky 12 mot trong nhiing
loai hinh cd ban nhat ctia bdo hi€ém nhan tho. Trén thuc té c6 rat nhiéu bién thé khac
nhau ctia dang hop dong bao hiém nhan tho nay, bao gom:

* B4o hiém ti ky cb dinh: Day 1a dang hop dong cd dién va don gian nhét ctia bao
hiém tit ki. Pic diém ctia dang hop dong bao hiém nay 1a phi bdo hiém va s6 tién
bao hiém khong thay ddi trong sudt thai han hiéu luc cta hop dong.

* B4o hiém tif ky c6 thé tai tuc: La hgp dong bao hiém trong d6 ngusi tham gia bao
hiém c6 thé yéu cau tai tuc hop dong vao ngay két thic hop dong.

* B4o hiém ti ky c6 thé chuyén d6i: LA mot dang ctia hgp dong bao hiém ti ki
c6 dinh, cho phép ngudi dudc bao hiém Iva chon chuyén déi mot phan hay toan
bd hop dong bao hiém thanh mot hgp dong bao hiém nhan tho hdn hop hay hop
dong bao hiém tron doi tai bat ki thdi diém nao, khi hop dong dang con hiéu luc.

* Bao hiém ti ky giam dan: La loai hop dong bao hiém c6 sb tién bao hiém gidm
dan theo thdi han bao hiém. Muc gidm cta s6 tién bdo hiém dudc quy dinh cu thé
tai hop dong bao hiém.

* B4o hiém ti ky ting dan: 12 loai bao hiém phuc vu nhu cau dbi phé véi anh hudng
tiéu cuc cla lam phét 1am gidm s6 tién bdo hiém thuc cta hgp dong bao hiém,
khi gid tri cia dong tién bi gidm trong mot quang thdi gian nhét dinh.
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* B4o hiém thu nhép gia dinh: La loai bio hiém nhén tho cung cAp mot khodn thu
nhap cho mot gia dinh, trong truéng hgp ngudi tru cot cia gia dinh bi ti vong.

* B4o hiém t ky c6 diéu kién: La mot dang bio hiém ti ki c6 thdi han xdc dinh
song diéu kién can va da d€ doanh nghiép bdo hiém tra tién (thuong 1a trg cap
dinh ki) 12 ngudi dugc bao hiém bi chét va ngudi thu hudng chi dinh trong hop
dong con séng.

3.1.2 Bao hiém hon hop (Endowment Insurance)

B4o hi€ém hon hop 1a san phdm bio hiém két hop bo hiém sinh ki va bao hiém tit ki
(Theo Ludt sé 24/2000/QHI10 ctia Qudc hdi vé Kinh doanh B4o hiém). Cong ty bao
hiém sé& chi trd sb tién bao hiém trong ca hai trudng hop ngudi dudc biao hiém chét
trong thdi han hop dong hoic con séng dén thdi diém ddo han hop dong. Nghia 13, néu
ngudi dudc bao hiém con séng dén mot thdi diém quy dinh thi ngudi d6 sé nhan ducc
s6 tién bao hiém trong hop dong hoidc cic khodn trg cip dinh ki. Trudng hop ngudc
lai, néu ngudi dudc bao hiém bi t vong trudc thdi diém d6 thi ngudi thu hudng bao
hiém sé& nhan dudc quyén 10i bao hiém.

Pic diém chung

* Phi bio hiém thudng dong dinh ki va khong thay ddi trong sudt thdi han bao
hiém.

* Hop dong bao hiém hdn hop thuong c6 thdi han dai, c6 thé 1a mot s6 nim nhét
dinh hoic kéo dai dén mot do tudi nhét dinh clia ngudi dudc bio hiém, 1a su két
hop 16 rang gilf bao hiém va tiét kiém.

« Céc hop dong bao hiém nhan tho hdn hdp cé miic phi cao hon so véi cac dang
hop dong bao hiém nhan tho khic.

* Ngudi dugc bdo hiém c6 thé thé chip hop ddong bao hiém nay cho ngan hang dé
vay tién do bao hiém nhan tho hdn hop 1a dang hop dong c6 gid tri hoan lai (hay
con goi 12 gid tri giai udc), vi thé né ciing 1a mot bao chitng cho nhiing khoan tién
vay va trong chiing muc nhit dinh.

Nguyén Thi A - Actuary K60 Trang 63



Truong Pai hoc Kinh té Quéc déan Khoa Todn Kinh té

* Bao hi€ém hén hop ciing cip mot giai phap kha toan dién, vira gidp bu dap cac t&n
thét tai chinh cho ngudi than khi ngudi dugc bao hi€ém qua doi, vira 13 mot khoan
du trit va tiét kiém cho ngudi dugc bao hiém.

Phan loai bao hiém hén hop  Khi trién khai san phdm bao hiém nhan tho hn hgp,
cdc doanh nghiép bio hiém c6 thé da dang héa né bing nhiéu dang hop dong khac
nhau. duéi day 1a mot sé dang hop dong bao hiém nhan tho hén hop:

« Bao hiém nhan tho hén hdp khong chia 13i 1a dang co ban nhét clia bao hiém nhan
tho hon hagp.

— Loai bdo hiém nay c6 sb tién bio hiém cb dinh dudc quy dinh cu thé trong
hogp ddng bao hiém.

— S6 tién bao hiém dudgc tra vao ngay hét han hop dong da dudc x4c dinh rd
theo hop dong, hoic khi ngudi dudc bao hiém tif vong trude ngay hét han hop
dong.

e Bdo hi€m nhén tho hon hdp c6 chia lai

— La loai bao hiém ngoai viéc chi trd mot s tién bao hiém cb dinh dugc quy
dinh trong hgp ddng bdo hiém con tao diéu kién cho ngudi dugc bao hiém
hoiic ngudi thu hudng bao hi€m cung hudng 1¢i nhuin véi doanh nghiép bao
hiém.

— Hang niam, DNBH nhan tho déu tién hanh x4c dinh 1¢i nhuan thu vé tir viéc
dau tu ngudn von nhan rdi ctia cdc quy du phong nghiép vu dugc trich 1ap tir
phi bao hiém ctia cac hop dong bao hiém nhan tho. Phan 1¢i nhuin nay dudc
goi 12 14i ddu tu.

— Bén canh 1ai dau tu, DNBH nhan tho con c6 thé thu dudc khoan 16i nhuin do
c6 su sai léch giita x4c suat xay ra su kién bao hiém thuc té so véi gia dinh
tinh phi (13i k§ thuat) va khoan 10i nhuén do tiét kiém chi phi.

— Cin cd vao cdc khoan tién 13i ny va s6 tién phi bao hiém di ndp trong mbi
hop dong bao hiém nhan tho, DNBH sé phan bd tién 1di cho phu hop véi ting
hop dong, khoan tién 1i sé dudc cong vao sb tién bdo hiém trong hop dong.

— Khodn 10i nhuin b3 sung nay c6 thé dudc doanh nghiép bao hiém cong bd
hang nim hodc theo dinh ki do doanh nghiép quyét dinh, nhung thong thudng

Nguyén Thi A - Actuary K60 Trang 64



Truong Pai hoc Kinh té Quéc déan Khoa Todn Kinh té

chi dudc trd vao ngay ddo han hop dong hoic trong trudng hop ngudi dudc
b4o hiém chét.

— Tuy nhién, néu hop dong nay bi giai uéc (chim dut khi hiéu lyc tir di hai nim
trd 1&n) thi khoan tién nay sé khong dudc thanh todn.

3.1.3 Bao hiém lién két chung (Universal Life)

Céch day hon 10 ndm thi trudng bdo hiém nhan tho Viét Nam bi nhan dinh 1a dang
rdi vao trang thdi “bdo hoa” vé danh muc san pham. Tt giai doan chua hiéu 16 vé bao
hiém nhén tho, khiach hang da trdé nén khong con quan tim dén cdc san phim bao
hiém vi san ph4m don gian, cic quyén 1gi khong di da dang, khdong mang tinh dau tu
(chi 1a su két hop gitta yéu td bao hiém rii ro va tiét kiém). Do d6, can phai c6 san
phdm bio hiém nhan tho méi, ddp ting nhu cau ngay cang cao cta khach hang. Ngay
23/11/2007, B trudng Bo Tai chinh da ky Quyét dinh sé 96/2007/0D-BTC cho phép
trién khai mot loai hinh san ph4m b4o hi€m nhan tho mdi tai Viét Nam, d6 1a bio hiém
lién két chung (universal life) hay con dugc biét dén nhiéu hon véi tén goi bao hiém
linh hoat, két hop gitta cac yéu td bao vé, tiét kiém va dau tu.

Theo Quy ché Trién khai san phdm bdo hiém lién két chung (Ban hanh kém
theo Quyét dinh s6 96/2007/QD-BTC), Bao hiém lién két chung (universal life) 1 san
phim bo hiém nhan tho thudc nghiép vu bao hiém lién két dau tu va cé cac quy dinh
chung sau:

v oA A o~ oA A
DPic diém cua san pham bao hiém lién két chung:

« Co chu phi bao hiém va quyén 1di bdo hi€ém dudgc tach bach giita phan bao hiém
rdi ro va phan dau tu. Bén mua bio hiém dudgc linh hoat trong viéc xdc dinh phi
bao hiém va sd tién bao hi€ém theo thoa thuin tai hop dong bao hiém.

* Bén mua bao hiém dudc hudng toan bd két qua dau tu tir quy lién két chung cia
doanh nghiép bao hiém nhung khong thip hon ty suit dau tu t6i thi€u dudc doanh
nghiép bao hiém cam két tai hop dong bao hiém.

* Doanh nghiép bao hiém dudc hudng cac khoén phi do bén mua bao hi€m tra theo
thoa thuén tai hop dong bio hiém.
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Ty 1€ td vong Nam giGi Ty 1€ tu vong Nt gidi

Danh muc &1 | 100% of CSO 1980 mortality table | 75% of CSO 1980 mortality table

Danh muc &2, | 100% of CSO 1980 mortality table | 75% of CSO 1980 mortality table

Quy lién két chung Quy lién két chung 1 quy dugc hinh thanh tit ngudn phi bao
hiém tit cic hop dong bao hiém lién két chung va 12 mdt phan ciia quy chi hop dong
b4o hiém. Tai san cta quy lién két chung khong phan chia ma xac dinh chung cho tat
ca cac hop dong bao hiém dudc lién két.

Piéu kién dbi véi doanh nghiép bao hiém trién khai san phidm bao hiém lién két
chung Khi trién khai san pham bao hiém lién két chung, doanh nghiép kinh doanh
b4o hiém nhan tho phai ddp ting dudc cic diéu kién sau day:

« Bién kha ning thanh todn clia doanh nghiép kinh doanh bdo hi€m nhan tho 16n
hon bién kha ning thanh toan tdi thi€u 100 ty dong.

* C6 hé thdng cong nghé thong tin phit hop d& quan ly va kiém soét quy lién két
chung mdt cach than trong va hiéu qua.

* Dai ly bdo hiém ban san pham bao hiém lién két chung dudc tuyén dung, dao tao
va st dung ddp ting cdc yéu cau theo quy dinh tai Diéu 19 Quy ché nay.

« San pham bdo hiém lién két chung dudc Bo Tai chinh phé chuin.

3.2 Cac gia dinh tinh toan

Vén dua trén rii ro sé dude tinh toan cho 2 danh muc Bao hiém nhan tho, mdi danh
muc bao gdm 10,000 hgp dong bao hiém. Danh muc thi nhit, ky hiéu £2; ¢6 10,000
hop dong bao hiém tir ky va danh muc 2, ky hiéu 2, c6 10,000 hgp dong bio hiém
hdn hop. Cac hop dong dudc gia st 1a phat hanh cling mot ngly va c6 cung ngay dao
han. Vén dua trén rii ro sé dudc tinh theo 2 phuong phap, phuong phap thi nhit hién
dang dudc quy dinh bdi cuc quan ly va gidm sdt bao hiém, va phuong phép thu 2 1a
tinh toan theo mo hinh RBC ctia My. Céc gia thiét d€ tinh toan RBC cho ting danh
muc nhu sau:
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Ty 1€ ti vong va thuong tat CSO 1980 mortality table 1a bang ty 1€ tit vong tiéu
chuin do Cuc quén ly va gidm sat bio hiém quy dinh. Ty 1 thuong tat dugc gia dinh
baengf 10% so véi ty 1é tif vong tiéu chuan.

Gia dinh vé chi phi
Expense Danh muc | | Danh muc &%,
Chi phi c6 dinh ban dau 300.000 350.000
Chi phi c6 dinh (% phi) 20,0% 20,0%
Chi phi duy tri hgp dong (cb dinh) 150.000 200.000
Chi phi duy tri hop dong (% phi) 2% 2,5%

Gia dinh vé dau tu. Toan bg tai san dugc hinh thanh tir von va phi thu vé duge diu
tu vao trai phiéu chinh phu c6 thdi han tuong ting véi ddo han cta hop dong véi ty
trong 70%. Phan con lai dudc dau tu vao cd phiéu véi 10i suat trung binh 13 10%/nim.
Trai phiéu chinh phii 10 nim dudc gia st c6 10i suat 1a 7%/nim trong khi trai phiéu
chinh phd ky han 5 nim ¢6 1gi suét 1a 5,5%/nim. Trai phiéu chinh pht Viét Nam theo
nhu danh gi4 cia Moody’s hién dang xép hang Ba2. Hé sb rui ro khi dau tu vao cd
phiéu tai thi trudng Viét Nam dudc tinh giébng nhu hé sb rdi ro khi dau tu vao thi

truong My.
Thanh phan Lai suit ky vong
Danh muc &) | 5-year bond (70%), stock (30%) 7,90%
Danh muc &, | 10-year bond (70%), stock (30%) 6,85%

Ty 1é hity hop dong Ty 1é hily hop dong dudc gid st nhu sau:
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Policy year | Danh muc &7 | Danh muc &,
1 20.0% 20.0%
2 20.0% 15.0%
3 20.0% 10.0%
4 20.0% 7.5%
5 20.0% 5.0%
6 - 5.0%
7 - 5.0%
8 - 5.0%
9 - 5.0%
10 - 5.0%
Cac gia dinh khac
Danh muc &?| | Danh muc &,
Ty 1& thué thu nhap 20,0% 20,0%
Ty 1€ lam phat hang nam 3,5% 3,5%
Loi suit bién yéu cau 30% 10%

3.3 K&t qua tinh toan

3.3.1 Ty trong vé Von dwa trén rii ro trong cong thitc tinh RBC ctia My

Hinh 5 va 3 cho thiy ty trong ctia tiing loai Vén rti ro Cy, Ca, C3 va C4 cAu thanh nén
tong Von dua trén rii ro tinh theo phuong phap RBC ctia My cho 2 danh muc ) va

.

Hinh 2: Ty trong von dya trén rii ro tinh theo RBC ctia My cho danh muc &

Hinh 3: Ty trong von dua trén rii ro tinh theo RBC ctia M§ cho danh muc £,

Ta c6 thé thiy, danh muc £?; 1a danh muc bao gdm hoan toan cic san phidm bao
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vé, phi dong cta khéach hang chi dung d€ chi tra cho rii ro ¢6 thé xay ra va khong c6
gi4 tri tich liiy. RS rang rai ro bao hiém C, sé chiém ty trong 16n trong tng Von dua
trén rdi ro cia danh muc nay. Von dua trén rdi ro tai san C; ting cao ngay sau khi
khach hang déng phi va gidm dan vao céc thdi diém cudi nim hop dong.

Danh muc 2, 1a danh muc gdm hoan toan cac san pham dau tu (bdo hi€ém hén
hop). Ty trong phi danh d€ chi tra rdi ro t vong hodc thuong tat 1a nho so véi khoan
phi d6ng nhdm muc dich tich liy. Rdi ro tai sdn chiém ty trong trung binh 1én dén hon
80% so vdi tdng Von dua trén rii ro.

3.3.2  Yéu chu vé von giita phuong phip dudc quy dinh bdi Cuc QLGSBH vii
mo hinh RBC cua My

Hinh 4: Vén dua trén rii ro tinh theo 2 phuong phap danh muc &,

Tt hinh vé 4 ta thiy ddi v6i danh muc £ chita 100% cac san phim bdo hiém
mang tinh bio vé don thuan nhu Term Life, khong c6 su sai khic 16n gitta Von dua
trén rdi ro tinh theo phuong phdp hién tai clia cuc quan ly va gidm sat bao hi€ém va
md hinh RBC ctia My. Su sai khic gilta 2 phuong phdp tinh chi yéu dién ra vao thdi
diém dau cac nim hop dong ngay sau khi khach hang déng phi. C6 thé gidi thich su
sai khdc nay 1a do phuong phap tinh du phong cho cic san pham bio vé don thuan nhu
TermLife 1a tinh du phong theo % phi thuc huéng. Ngay sau khi khach hang dong phi,
du phong dot ngot ting 1am cho tng tai san ciing ting dot bién. Cong thic tinh RBC
theo md hinh US nhay cam hon véi su thay d6i ctia tng tai san nén von rii ro tinh
theo phuong phap nay cao hon so véi von riii ro tinh theo cong thic dude quy dinh bdi
bo Tai chinh.

Tuy nhién, tinh todn Von dua trén rii ro cho danh muc 25 lai cho két qua rat
khéc biét gitia 2 cong thiic tinh. Vbn dua trén rii ro ddi tinh theo cong thiic RBC cia
My khong chi 16n hon, ma con tang nhanh hon so véi cong thic tinh dudc quy dinh
bdi BO Tai chinh. Diéu nay thé hién trong hinh 5. C6 thé gidi thich su khac biét 16n
dén tir cach tiép can khac nhau giita 2 cong thic tinh. COng thifc dang dudc dp dung
hién tai & Viét Nam st dung hé s6 cb dinh trén téng du phong (4%) trong khi cdng
thiic RBC ctia My st dung hé sb rii ro khac nhau. Giéng nhu ta di phan tich trong
phan trude, RBC theo cong thiic cia M§ cho danh muc &2, c¢6 ty trong rat 16n & rii ro
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tai san Cy. Viéc dau tu vao trai phiéu chinh phi Viét Nam, néu tinh theo xép hang cia
Moody’s s& c6 hé s6 rii ro 1én dén 0,2. Phan con lai khi dau tu vao c6 phiéu dé thiic
ddy 10i nhuan va da dang héa danh muc ciing bi tinh hé 6 rii ro 1én dén 0,3. Cang vé
thoi di€ém ddo han hop dong, tong tai san cta danh muc dau tu cang 16n, 1am cho Vén
dya trén rui ro tinh theo phudng phap RBC cua My tang nhanh hon.

Hinh 5: Vén dua trén ri ro tinh theo 2 phuong phap danh muc 42,

3.3.3 Do nhay ctia Von dua trén rai ro véi cii shock lai suat

Pé do ludng do nhay ctia Von dua trén rii ro ctia 2 phuong phap, ta gia thiét rang ngay
sau khi cac hgp dong dugc phat hanh, 1i suit trén thi trudng giam 200 bps va tinh toan
lai Vbn dua trén rii ro theo ca 2 phuong phap va quan st su thay di. Két qua & trong
hinh 6. RS rang v6i mot ci shock 16n vé 13i suat, Von dua trén rii ro theo phuong phap
hién tai khong thay d6i nhiéu trong khi Vén dua trén rdi ro tinh theo phuong phap
RBC ctia My ting 1én déng k€. Diéu nay cho thdy cong thiic RBC ctia My phén ting
tot hon so v6i cong thic hién tai trude nhitng ci shock. Ddi v6i cac sdn pham bao hiém
hdn hop, 13i suit 12 mdt nhan t6 vo cling quan trong. Khi 13i sudt dot ngdt gidm, doanh
nghiép bao hiém can phai nim gitt luong von 16n hon dé thuc hién nhitng cam két dau
tu v6i khac hang trong tuong lai. Cong thic tinh toan hién tai khong phan anh chinh
x4c nhu cau ting von d6i véi ci shock nhu vay.

Hinh 6: Do nhay ctia Vén dua trén rii ro tinh theo 2 phuong phap
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KET LUAN

Thi nhat | cling gibng nhu viéc trién khai hé théng Basel II cho cic ngan hang, xay
dung mot hé thong tinh Vén dua trén ridi ro cho cac doanh nghiép bao hiém néi chung
va cdc doanh nghiép bdo hiém nhan tho néi riéng 12 thuc su can thiét. Viéc nay khong
chi cho khach hang mét tiéu chi gitip nhin nhan chinh x4c hon vé kha ning chi tra ctia
cac cong ty bdo hiém ma con cho céc c¢d quan quan Iy nha nudc dénh gid dugce chinh
x4c hon ndi luc ctia doanh nghiép khi d6i mit véi cac rii ro ngoai du kién. D€ xay
dung mot md hinh nhu vay, khdng thé chi ¢6 su vao cudc clia cdc ¢d quan quén Iy nha
nudc ma can c6 su gop suc tif cac doanh nghiép kinh doanh bio hiém.

Thit hai , xdy dung mo6 hinh Vén dua trén rii ro c6 thé dua trén cac phuong phap
tiép can tif m6 hinh RBC ctia My, Nhat Ban hoic céch tiép can tit hé théng Solvency
ctia cac nudc Chau Au. Tham khéo cich tiép can khong c6 nghia 1a ching ta st dung
cac hé sd dudc tinh todn sin va 4p dung mot cich may moc bsi hé thdng cac hé sb cia
cac mo hinh Vén rii ro dudc tinh toan dua trén dif liéu thuc té ctia quc gia sd tai va
dua trén quan diém vé rii ro clia cic co quan quan Iy nha nudc.

Thit ba , qua két qua tinh todn Vbn dua trén rii ro cho 2 danh muc ctia cdc san pham
b4o hi€ém dién hinh: danh muc 7] la danh muc ctia cdc san pham bao hiém thuan va
danh muc 2%, 1a danh muc ctia cc san phdm bao hiém hén hgp chiing ta thiy ring

* Dbi v6i danh muc &?; khong c6 su khac biét qua 16n gitta két qua tinh toan tir
phuong phdp hién dang dudc ap dung (Solvency I) va tinh to4n dua trén hé s6 mo
hinh RBC ctia My. La danh muc bao vé thuan nén ty trong 16n Vén dua trén rii
ro dén tif nhém C; - ri ro bao hiém. Rui ro tai san C; ¢6 nhiéu bién dong trong
thoi han hop dong trong khi rii ro 13i C3 suit va rdi ro hoat dong C4 chiém ty
trong nho.

« Tinh todn véi danh muc 22, cho su khéc biét rat 16n gitta phuong phép dang dudc
4p dung va m6 hinh RBC ctia My. Von dua trén rii ro tinh theo phuong phap
RBC ctia My 16n hon nhiéu lan va ting nhanh hon so véi Vén rii ro tinh theo
phuong phap hién tai. Vén dua trén rii ro tif nhém rii ro tai san C; chiém ty trong
rit 16n, 1én dén gan 80%. Ngoai ra, qua thi nghiém kich ban, khi c6 su sut gidm
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16n ctia 13i suét, Von dua trén rdi ro theo phuong phap RBC clia My phén ting tot
hon so v6i cong thic tinh toan hién tai.
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